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Informe del Revisor Fiscal

A |la Junta de Socios de:
Esenttia Masterbatch Ltda.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Esenttia Masterbatch Ltda. que comprenden el pstado

de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 y los correspondientes estados de resultados,

de

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado an esa

fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentar
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, {a situacign financiera de la Compafiia al

31 de

diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afio terminadolen esa

fecha, de conformidad con [as Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), adoptadas por la Contaduria Generai de la Nacion.

Bases de la opinién
He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en

Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy

independiente de la Compaiifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de [a
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mj auditorfa de estados financieros dn

Colombia, v he cumplido con las demdés responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evig
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

encia

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién

con los estados financieros

La Administracién es responsable por Ia preparacién y correcta presentacion de los estados finar
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (
adoptadas por la Contaduria General de la Nacidn; de disefiar, implementar y mantener el contro
interno relevante para la preparacién y correcta presentacién de fos estados financieros libres dd
incorreccién material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contab
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de |
Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la

Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga ot

alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafiia.
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su fconjunto

estén libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe gue incluya
opinién. La sequridad razonable es un alto nivef de aseguramiento, pero no garantiza que una #

mi
uditoria

realizada de acuerdo con fas Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre

detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a

raude o

error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse gue influyan

razonablemente en las decisiones econdmicas que fos usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a io [argo de [a

auditoria, ademds de;

o |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, vy

obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi cpinién.

riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que la resultante
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

s+ Obtener un entendimiento del control internc relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

= Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimacion
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion,

El
de un

5

Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utifice la base contable de negocio en marcha
y¥. con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material reladionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de i
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbye
importante, debo llamar la atencidn en el informe del auditor sobre las revelaciones relaciohadas,
incfuidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar milopinidn.
Las conciusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no{pueda
continuar como negocio en marcha.

tvaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, inclyyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacion razonahle,

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planes
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi comao cualq
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de |a auditorfa.

ado v el
Liier
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Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) adoptadas por la Contaduria General de la Nacién de Esenttia Masterbatch Ltdh

de diciembre de 2020, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados financierds

,al 31

adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditor(a aceptadas en

Colombia, sobre los cuales expresé mi opinién el 04 de marzo de 2021.
Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de

inobservancia en ef cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compaiiia; 1) Llevar los lijros de

actas, registro de socios y de contabilidad, segdn las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Junta de Socios y dela |

unta

Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; 3) La informacién contenida enlias

planillas integradas de liquidacién de aportes, y en particular la relativa a los afiliados, y la
correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes

contables al 31 de diciembre de 2021, asf mismo, a la fecha mencionada la Compafila no se enclientra

en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social integral; y 4) Conservar la
correspondencia y los comprobantes de Ias cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre

los

estados financieros adjuntos y la informacién contable inciuida en el informe de gestion preparado por

la Administracidn de la Compafifa, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sa

bre la

libre circulacién de fas facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado

el 28 de febrero de 2022,

A

Leldy Tatiana Rojas Alvarez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 250975-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-53

Bogota , Colombia
28 de febrero de 2022
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Esenttia Masterbatch Lida.

Estado de Situacidon Financiera

Al 31 de diciembre|de

Notas 2021 2020
(En miles de pesos)

Activos
Efectivo 6 $ 25,039,329 $ 18,869,630
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 300,546,759 165,374,220
Inventarics 8 64,330,290 36,652,085
Activos por impuestos 9 324,067 662,317
Otros activos 10 1,034,263 754,754
Total activos corrientes 391,274,708 220,313,008
Inversiones en afiliadas 12 1,373 1,373
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 7 334,090 90,457
Propiedades, planta y equipo 11 170,342,697 178,781,392
Intangibies 13 89,652 120,528
Otros activos 10 2,098,131 2,098,131
Total activos no corrientes 172,865,943 181,091,881
Total activos $ 564,140,651 $ 401,404,887
Pasivos y patrimonio
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 % 90,341,850 § 42 272,866
Pasivos por impuestos 9 21,750,674 18,942 108
Provisiones por beneficios a empieados 15 793,124 748,729
Total pasivos corrientes 112,885,648 58 963,703
Pasivo por impuestos diferidos 9 21,091,992 19,929,025
Total Pasivos 133,977,640 78,892,728
Patrimonio 17
Capital emitido 123,274,603 123,274,603
Reservas 7,307,708 71.307,708
Ganancias acumuladas 298,088,359 190,437,507
Oftros resultados integrales 1,492,341 1,492,341
Total patrimonio 430,163,011 322,512,159
Total pasivos y patrimonio $ 564,140,651 $ 401404887

Las notas 1 a 26 hacen parte integral de los estados ﬁnmﬁj

L Nsauh <

ustillo
ante Legal

Ana
Repres
Tarjeta Profesional 39450-T

Leidy Tatiana Rojag’Alval
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 250975-T

Designada por Emst & Young Audit

(véase mi informe del 28 febrerq de 2022)

5.A.8. TR-530



Esenttia Masterbatch Ltda.

Estado de Resultados

Al 31 de diciembre[de

Notas 2021 2020
(En miles de pesos)

Ingresos actividades ordinarias $ 930,482,798 $ 533,711,506
Nacionales 18 873,790,758 508,287 521
Exterior 18 56,692,040 28,423,985

Costo de ventas 19 {617,637,387) (324,330,061)

Utilidad bruta 312,845,411 204,381,445

Gastos de administracion 20 (4,810,310) (4,188,980)

Otros gastos operacionales 20 {16,451,337) {11,230,680)

UHilidad operacional 291,583,764 188,961,785
Resultade financiero neto 21 28,964,573 6,411,241
Otros gastos no operacionales 22 {62,830} (29,585)
Utilidad antes de impuesto de renta 320,495,507 195/343,441
Gasto por impuesto a las ganancias 9 (45,933,735} (28/432,521)
Utilidad neta del afo $ 274,561,772 $§ 166(910,920

Las notas 1 a 26 hacen parte integral de los estados financieros.

Stcaus

Liliana Margarita Gutiérrez eidy Tatiana Rojas Al
Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 39450-T Tarjeta Profesional 250975-T

(v&ase miinforme de! 28 febre
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Esenttia Masterbatch Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto
por las operaciones:

Cargo por impuesto a las ganancias

Depreciacién de propiedad, pianta y equipo y amortizacion de
intangibles

Costo financiero de préstamos y financiaciones

Deterioro de cartera

Resultado por diferencia en cambio

Baja de inventarios

Baja de inversiones en afiliadas

Cambios netos en operaciones con activos y pasivos:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones corrientes por beneficios a empieados

Ctros activos

Activos y pasivos por impuestos

Impuesto de renta pagado

Inventarios, neto

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
inversidn en intangibles

Inversién en propiedad, planta y equipo

Dividendos recibidos

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujo de efectivo en actividades de financiacién:
Pagos de interés y abonos a capital

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiacién

Efecto de Ia variacién de las tasas de cambio sobre el efectivo
Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

Transacciones no monetarias:

Activos por derecho de uso

Las notas 1 a 26 hacen parte integral de los estados financie

B A

Ana{Maria Bustillo Liliana Margarita Gutiérrez Qorro
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 39450-T

Notas 2021 2020
{En miles de pesos,

274,561,772 $ 166,910,920

9 45,933,735 28,432,521
11-13 15,463,542 165,202,421
14 8,087 39,889
22 164 383
21 {28,895,049) (6,341,077)
22 - 248770
21 - 134
45,277,014 (B.406,123)
44,395 {41,329)
{119,655) (383,383)

(17,238,730) 2,043,680

{21,385,222) (9,253,856)

(27,678,205} 358,656
{103,524,117) (B4,287,972)
182,447,731 124,523,643

13 (3,006} (65,021)
11 (6,990,965) (11.875,567)
22 - 44,279
(6,993,971) (11.896,309)

14 (438,769) (655,708)
17 (166,910,920) {104,550,658)
(167,349,689) (108,206,366)

65,628 205,580)

8,169,699 4215,388

16,869,630 12,654,242

25,039,329 S 16,869,630

" 170,236 $ -

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 250975-T
Designada por Emnst & Young Audit S.A
{véase mi informe dei 28 febrero dd

A

S. TR-530
2022)



Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera, 1as tasas de cambio y
el valor nominal por accién)

1. Naturaleza y Objeto Social

Esenttia Masterbatch Ltda. (en adelante “La Compaiiia), fue constituida el 17 de mayo de 1991 mediante
escritura publica No. 1350 y su objeto social es de ser usuario industrial de bienes o servicios en una o
varias zonas francas para procesar resinas plasticas, producir y exportar compuesto de polipropileno y
otros compuestos de plasticos concentrados, en todas sus formas; la purificacién de propileno, y la
produccién, elaboracion o transformacién en polipropileno, polietileno de cualquier ofra resina plastica, en
todas sus formas, bien sea dentro de sus instalaciones o celebrando convenios de procesamientq parcial
dentro del territorio aduanero nacional con terceros debidamente seleccionados para llevar a cabo ese
procesamiento parcial. En el 2008 se configuro una situacién de grupo empresarial con la sbciedad
Ecopetrol S.A. Ia cual es la sociedad matriz. El término de duracion se fijé hasta el 31 de diciembre de
2060. La composicion de las cuotas sociales de la Compafriia corresponde en un 99.90% a Esenftia S.A.
y Andean Chemicals Limited, con el 0.10%.

Ei domicilio de la Compafiia es Cartagena Colombia, Km 13 Via Mamonal Bodega 7-8 Zona|Franca
Industrial.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de infofmacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2015, 2131 d 2016,
2170 de 2017 y 2483 de 2018. Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, correspgnden a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) en las versiones
aceptadas por Colombia a través de los mencionados decretos.

El siguiente lineamiento que la Compafiia aplica se encuentra incluido en los decretos menciorfados y
constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el |IASBE:

Elarticulo 2.1.2. de la parte 1 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por i Decreto 2496 de 2015
y modificado con el Decreto 2131 de 2016 y 2170 de 2017 requiere la aplicacion del Art. 35 de la Ly 222,
que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados ﬁnancierof por el
metodo de participacion, en lugar del reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, ds decir
al costo ¢ al valor razonable.

Adicionalmente, la Compatiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras pormas
vigenies en Colombia:

El Art.10 de la Ley 1739 de 2014 modificé el Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la Riqueza y
permite su contabilizacién contra reservas patrimoniales sin afectar el resultado del ejercicio, tanto en
balances separados o individuales como en los consolidados. Bajo NIIF de acuerdo con la NIC 37, dicho
impuesto debe ser registrado como un gasto por la porcidn correspondiente a cada afio al igual lque su
correspondiente pasivo.




Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros

2.2. Bases de Medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por
activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados y/o cambios en otro resultado integral que

se valian a sus valores razonables al cierre de cada periodo.

2.3. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros fueron aprobados por la junta directiva el dia 23 de febrero de 2022, quien recpmendo

su presentacién ante la Junta de Socios.

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compariia en la preparaciéh de los

presentes esfados financieros individuales
2.4. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran y presentan utilizandd

pesos

colombianos, la cual es la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. Esta a su

vez, es su moneda funcional y de presentacion.

2.5. Moneda Extranjera

Al preparar los estados financieros, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcion

| de ia

entidad son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en Ias fechas en que se efectfian las
operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
convertidas a las tasas de cambio vigentes a esa fecha y las variaciones presentadas en la conversion son

reconocidas en el resultado financiero, neto. Las partidas no monetarias registradas al valor raz
denominadas en moneda extranjera, son convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en
determino el valor razonable.

pnable,
que se

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y gapancias

en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.
2.8. Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos se clasifican en funcién de la naturaleza vl

Iquidez

de los activos, la funcién de los activos dentro de la entidad y los importes, la naturaleza y el plazq de los

pasivos.

LIn activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

* Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de opeéracion

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion
Espera realizar ef activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
informa

ue se

» El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido ¥ nofpueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses déspués

del cierre del periodo sobre el que se informa.




Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros

2.6. Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes (continuacién)

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente|cuando
la entidad:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién
Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion
El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa
* No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, lps doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se ciasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos Ios casos.

3. Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se indican a continuacion se han aplicado consistentemente para todos los
periodos presentados

3.1. Estimaciones y Juicios Contables Significativos

La preparacién de ios estados financieros requiere que la gerencia de la Compafia realice estimaciones
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos|en los
estados financieros. Estas estimaciones se han realizado en funcién de la informacion disponible sgbre los
hechos analizados. Revisiones a las estimaciones son reconocidas prospectivamente en el periodo en el
cual la estimacion es revisada.

Las transacciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica ¥ otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes por definicion pocas veces seran
iguales a los resultados reales.

Los valores reconocidos como provisiones son las mejores estimaciones de los desembolsos necesarios
para cancelar la obligacion presente, af final del periodo sobre que se informa, teniendo en cuepta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se miden utilizando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente y su
importe en libros representa el valor actual de dicho fiujo (cuando el efecto del dinero en el tiemipo es
material).

Los siguientes son los juicios contables criticos y estimaciones con efecto mas significativo|en la
preparacién de los estados contables:
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3.1.1. Deterioro

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evaltia los importes en libros de sug activos
de larga vida a fin de determinar si existe un indicio de gue estos importes han sufrido alguna pérdida por
deterioro considerando factores internos y externos. En tal caso, se calcula el monto recuperable del activo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las upidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el
uso. Al estimar ei valor recuperabie, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utjlizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje ias valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su |mporte
en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su|l monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en el estado de resultados, salvo si
el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriorp como
una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente (Excepto para goodwill), el importe en libros
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calcylado si
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo (o unidad generadora de efec ivo) en
afios anteriores (neto de la depreciacién/amortizacion aplicada en los periodos posteriores). La repersion
de una pérdida por deterioro es reconocida automaticamente en el estado de resultados, salvo si & activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterforo se
maneja como un aumento en la revaluacion.

3.1.2. Provisiones

La Compafiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones estan su{etas a
interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos fufuros ¥
estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

3.1.3. Litigios
Estamos sujetos a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, liquidaciones de
impuestos y otras reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La administracion

y los asesores legales evaluan estas situaciones con base en su naturaleza, la probabilidad de ue se
materialicen y las sumas involucradas, para decidir sobre los importes reconocidos en estados finangieros.
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3.1.3. Litigios (continuacion)

Este andlisis, el cual puede requerir considerables juicios, incluye procesos legales instaurados jen contra
de la Compafiia y reclamos aun no iniciados. De acuerdo con la evaluacion de la administracign y guias
establecidas en la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, cgnstituyen
provisiones para cumplir con estos costos cuando se considera que la contingencia es probable y se
pueden hacer estimados razonables de dicho pasivo.

La Compaiiia considera que los pagos requeridos para resolver las cantidades relativis a las
reclamaciones, en caso de pérdida, no variaran en forma significativa de los costos estimados, y por lo
tanto no tendran un efecto adverso material sobre nuestros estados financieros.

3.1.4. Impuestos a las Ganancias

De acuerdo con lo establecido en la NIC 12 Impuesto a las ganancias, el impuesto por pagar cofriente se
basa en ias ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia
reportada en el estado de resultados y otro resultado integral, debido a las partidas de ingresos|o gastos
imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la entidad fiscal al
final del pericdo sobre el cual se informa.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se reconocen para las consecuencias fiscales futuras afribuibles
a diferencias entre los valores en libros de los activos y pasivos existentes en nuestros estados financieros
y su respectiva base tributaria. Los impuestos diferidos sobre activos y pasivos se calculan con| base en
las tarifas estatutarias de impuestos que creemos serén aplicadas a nuestra renta gravable durante los
afios en los cuales las diferencias temporales entre los valores en libros se esperan sean recuberadas.
Cambios futuros en la legislacion fiscal que impactaran dichos calculos, los cuales serén recondcidos en
forma prospectivas.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién final en cad periodo
sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida que sea probable que no dispondra de quficiente
ganancia fiscal en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del active.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma como la Compariia espera, al final del periofio sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y sus pasivos. La C mpafia
considera que las posiciones fiscales adoptadas son razonables. Sin embargo, las autoridadeq fiscales
pedrian cuestionar esas posiciones luego de auditorias fiscales, lo cual puede resultar en nuevog pasivos
por impuestos y por intereses, pagaderos en proximos afios.

Las posiciones fiscales que se adopten suponen la evaluacion cuidadosa por parte de la Administracion,
y se revisan y ajustan en respuesta a circunstancias como caducidad en la aplicacion de la ledislacion,
cierre de auditorias fiscales, revelaciones adicionales ocasionadas por alglin tema legal o algunaldecision
de la Corte en un tema tributario en particular. La Compafiia crea provisiones con base en la esltimacién
de la posibifidad de una decisién negativa que pueda surgir de una auditoria fiscal.

El monto de estas provisiones depende de factores como experiencia previa en auditorias fiscales y
diferentes interpretaciones de normas tributarias por las entidades contribuyentes y de la autoridad
tributaria. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.
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3.1.5. Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

La Compafiia determina las vidas Utiles estimadas y los cargos de depreciacién correspondientes a la
propiedad, planta y equipo. Este estimado considera la vida econdmica del activo y las limitaciones de su
operacién en un herizonte de tiempo. Este estimado podria cambiar, entre otros motivos, por cantbios en

la operacion del negocio que impliquen cambios en el uso de los activos o por cambios en la legis
La administracion revisa una vez al afio las vidas (tiles y el cargo por depreciacion.

3.2. Instrumentos Financieros

3.2.1. Reconocimiento Inicial y Medicion Posterior

lacion.

La clasificacién de un instrumento financiero depende de su naturaleza, modelo de negocio y plopésito
por el cual el activo o pasive financiero fue adquirido y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
suman o deducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros, en el reconocimiento inigial. Los
costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor

razonable con cambics en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente al valor razenable. Los instrumentos financieros
tales como, prestamos y cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de

tasa de interés efectiva.
Los instrumentos de pafrimonio se miden a valor razonable.
Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria para transferir un

pasivo

en una transaccidén ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracién. La medigion del

valor razonable se basa en la presuncion de que la transaccidn para vender el activo o transferir g

pasivo

tiene lugar en el mercado principal del activo o pasivo o en ausencia de un mercado principal en el mercado

mas ventajoso del activo o pasivo.

Todos los activos y pasivos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros se clasifican
dentro de los niveles de jerarquia, con base en la informacion utilizada para la medicién del valor razonabie

en su conjunto, de ia siguiente manera;

Nivel 1

Precios de cotizacién (no ajustados) de mercados activos, para activos y pasivos idénticos. Para la

Compafiia, el nivel 1 incluye valores negociables activamente transados.
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3.21. Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior {continuacion)

Nivel 2

Entradas distintas de nivel 1 que son observables, ya sea directa o indirectamente. Para la Compainia, las

entradas del nivel 2 incluyen precios de activos similares, precios obtenidos a través de cotizadiones de
corredores de bolsa, y los precios que pueden ser corrcborados substancialmente con otrbs datos

observables con ai mismo término que el contrato.

Nivel 3

Datos de entrada no observables. La Compaiiia no utiliza el nivel 3 para cualquiera de sus mediciones

recurrentes al vaior razonable. Nivel 3 puede ser necesario para la determinacién del valor ra
asociado con ciertas mediciones no recurrentes de los activos y pasivos no financieros.

Método de la Tasa de Interés Efectiva

zonable

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de registro del ingreso o gasto financiero a lo largo de! periodo relevante. La tasa dE interés

efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ p
estimados (incluyendo todas las comisiones, costos de transaccion y otras primas o descuentos)

r pagar
lo largo

de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas cortp) con el

importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia reconoce el valor de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida

| activo

de acuerde con el enfoque simplificado. Las pérdidas crediticias del activo se reconocen ante que un
instrumento pase a estar en mora. Para determinar el riesgo crediticio se utiliza la informacion razonable

y sustentable que se refiera al comportamiento histérico y variables que indiquen que exista ries|
futuro.

coenel

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por deteridro es la

diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros est
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Bajas en Cuenta de Activos y Pasivos Financieros

sobre los flujos de efectivo del activo o, cuando ha transferido sus derechos de recibir dichos flu

imados,

os 0 ha

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente al vencimiento de los derechos contrIctuales

asumido la obligacién de pagar los flujos recibidos en su totalidad sin demora material a un terc

roy (a)

ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero
o {(b) no ha transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, sind que ha

transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni
transfiere el control del activo, la Compafiia continia reconociendo el activo transferido, en la mddida de

su participacion continda, y también reconoce el pasivo asociado.
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4. Politicas Contables

4.1, Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende fondos en caja, inversiones financieras gitamente
liquidas, depdsitos bancarios y depdsitos especiales con vencimiento dentro de los noventa dias|desde la
fecha de su adquisicién y con bajo nivel de riesgo a cambios significativos de su valor.

4.2, Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en los Resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen actives financieros
mantenidos para negociar y activos financieros designados al momento del reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados conforme al modelo de negocio de la Compaidiia. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si son adquiridos con el propdsito de Vender o
recomprar en €l corto plazo. Estos activos se reconocen a su valor razonable y las ganancias o pérdidas
que surgen en la remedicidn son reconocidas en el resultado del periodo.

4.3. Activos Financieros Mantenimientos Hasta el Vencimiento (Préstamos Otorgados, Cuentas
por Cobrar}

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies,
que no cotizan en un mercado activo; se clasifican como activos corrientes, excepto para los vendimientos
superiores a doce meses desde la fecha del balance, los cuales se clasifican como actives no carrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar gue, son
medidas inicialmente a su valor razonable o al precio de la transaccién y posteriormente a $u costo
amortizado, utilizando e! método de interés efectivo, menos el deterioro.

Los préstamos a empieados son inicialmente reconocidos al valor presente de los flujos de efectiva futuros,
descontados a Lina tasa de mercado para un préstamo similar. Si la tasa de interés del préstamo ek inferior
alatasa de interés de mercado, el valor razonable sera menor que la cuantia del préstamo. Esta diferencia
inicial se reconoce como beneficio a empleados.

4.4. Pasivos Financieros y Cuentas por Pagar

Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacién obtenidas por la Compaiiia a tfavés de
créditos bancarios y emisiones de bonos, cuentas por pagar a proveedores y acreedores.

Los créditos bancarios y emisiones de bonos se reconocen iniciaimente a su valor razonable, nefo de los
costos de transaccién incurridos. La diferencia entre el importe recibido y su valor nominal, se reconoce
en el resuitado del periodo durante el tiempo de amortizacion de la obligacion financiera, medidos|al costo
amoertizado utilizando el método de tasa de interés efectiva. La amortizacién del método de interés|efectivo
se incluye como gasto financiero en el estado de resultados.

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados por
su valor nominal, teda vez que no difieren significativamente de su valor razonable.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en correspondiente contfato sea
pagada o vencida. Cuando un pasivo financiero existente haya sido reemplazado por otrd pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicipnes de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacién se trata como una baja dél pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia entre los importes en libros respecfivos, se
reconoce en el estado de resultados.
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4.5. Otras participaciones

Esenttia Masterbaich tiene participaciones menores en las compafiias Esenttia Resinas Perc y
(inferior al 1% en cada caso), las cuales estan registradas al costo.

Reficar

La Compariia determina en cada fecha de cierrs si hay una evidencia objetiva de que estas inversiones se

hayan deteriorado.

Si éste es el caso, la Compafia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre e

imparte

recuperable de la entidad asociada y su valor en libros y entonces reconoce este importe en el gstado de

resultados.
4.6. Propiedades, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Se consideran capitalizables todos los costos directamente atribuibles para la ubicacion del actjvo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Compafifa. Tales
costos principalmente: a) su precio de adquisicion, inciuidos fos aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables, b) los costos de beneficios a los empleados, que procedan directamente de la

construccion o adquisicion, c¢) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo el

el lugar

¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Gerencia, d) las costos
por intereses de préstamos atribuibles a la adquisicion o construccion de activos, e) ia estimacign inicial

de los costos de desmantelamiento y abandono del elemento.

Las piezas de repuesto importantes para el proceso, que la Compafiia espera usar durante m

s de un

periodo y que su precio individual de compra sea igual o superior a COP 20 miliones, son recdnocidas
como propiedades, planta y equipos y se reconoceran como gastos via depreciacion a partir de su retiro
del almacén y su instalacion para inicio de operacion en las maquinas o equipos”. Ei iniclo de la
depreciacion comenzara cuando el activo se encuentre disponible para su uso, esto es, cuando se

encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista, has

a tanto,

se reconoceran en el rubro de propiedad, planta y equipo (Construcciones en Curso) sin iniciar la

depreciacion.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo rec
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resuitante al momento de dar de baja
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de [a venta y el importe en libros d
se incluye es el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Desembolsos Posteriores

Se consideran adiciones o mejoras, todos los desembolsos que se realicen scbre activos existen

el fin de aumentar o prolongar la vida dtil inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia pro
permitir una reduccién significativa de los costos de operacion, o reempiazar una parte © compon
un activo que sea considerado critico para la operacion.

briocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera ohtener beneficios eccgémicos

| activo
activo)

tes con
Huctiva,
ente de
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4.6. Propiedades, Planta y Equipos {continuacién)
Desembolsos Posteriores (continuacion)

Los gastos de reparacicnes, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a res

ultados

del gjercicio en que se producen. No obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos maygres son
capitalizados, los cuales se refieren a actividades de mantenimientc tendientes a incrementar la

productividad del activo o que incrementan su vida Gtil.
Depreciacion

Las propiedades, planta y equipos se deprecian siguiendo el métedo lineal, durante el estimado

de vida

util. Las vidas dfiles técnicas se actualizan anualmente considerando razones tales como: adiciones o

mejoras (por reposicidn de partes o componentes criticos para la operacion del activo),

Vances

tecnologicos, obsolescencia u otros factores; el efecto de estos cambios se reconoce a partir del periodo

contable en el cual se efectia. La depreciacion de los activos comienza cuando los mismos estan
condiciones de uso.

en

La vida Util se define bajo los criterios de utilizacidn prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la

obsolescencia técnica o comercial v los limites legales ¢ restricciones sobre el uso del activo.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una
indefinida y por tanto no son cbjeto de depreciacién. Para bienes arrendados la vida util depend
duracién de los contratos. Los métodos de depreciacidn y las vidas Utiles son revisados anualr]
ajustados si asi se requiere.

4.7.Intangibles

Los activos intangibles con vida util definida, adquiridos separadamente, son registrados al costo
la amertizacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro. La amortizacion es reconocida so!

vida util
edela
nente y

menos
bre una

base de linea recta de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas. La vida Gtil estimada y el método de

amortizacién son revisados al final de cada periodo de reporte, con el efecto de cualquier camb
estimacién siendo registrada sobre una base prospectiva.

Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen como un gast
periodo en el cual se incurren.

o en la

b en el

que se

Las licencias para programas infoermaticos adquiridos se capitalizan sobre la base de los costos en

han incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan

durante sus vidas Utiles estimadas en un rango de 3 a 5 afios.

Los costos incurridos én mejoras en propiedades ajenas se amortizaran en un rango de 4 a 7 afios.

Para el reconocimiento de intangibles, la Compafiia, evaluara la probabilidad de obtener beneficios
econémicos futuros utilizando hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones

de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante la vida Util de
Asi mismo, se utilizara su juicio para evaluar el grade de certidumbre asociade al flujo de be

activo.
neficios

econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la evidencia disponible

en el momento del reconocimiento inicial.
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4.7. Intangibles (continuacion)
Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el gstado de
resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

4.8. Activos por Derecho de Uso

Para el reconocimiento del Activo por Derecho de Uso la Compafiia establecié analizar de forma periddica
los contratos de arrendamientos y servicios que incluyan un activo subyacente, revisando que se tenga
dominio del mismo y se pueda controlar su uso. Adicionalmente, se ha optado por utilizar las exenciones
aplicables en la norma sobre los contratos de arrendamiento para los cuales el término de finalizacién se
encuentre dentro de ios doce meses a [a fecha inicial de aplicacion, y a contratos de arrendamignto para
los cuales el activo subyacente es de bajo valor. La Compania tiene ciertos arrendamientos de gquipo de
oficina (por ejemplo, computadoras personales, impresoras y maquinas de copiado) que fueron
consideradas como de bajo valer por ser inferior a 20 millones COP.

Al inicio del arrendamiento, Esenttia Masterbatch reconocera un pasivo para el pago de los [canones
{pasivo por arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo subyacenta durante
el témino del arrendamiento (derecho de uso del activo).

Para calcular el pasivo financiero a reconocer, se definié emplear la tasa de descuento de los pagds futuros
implicita en los contratos; en los casos donde no sea posible identificar la tasa implicita, se determinara y
utilizara tasa de descuento definida por la Gerencia de Planeacién financiera. Esenttia Masterbatch debera
reconocer de manera separada €l gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el ggsto por
depreciacién del derecho de uso.

Esenttia Masterbatch debera también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los canones futuros
como resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dichos cénones). La cpmpafiia
reconocera el monto de la remedicion del pasivo por arrendamiento come un ajuste en el activo porjderecho
de uso.

4.9.Inventarios

Los inventarios de Masterbatch y propileno se registran al costo o valor neto de realizacion, el mas bajo
con base en el costo mensual de produccion. El valor neto de realizacion del inventario se basa en kel precio
estimado de venta en el curso ordinario de los negocios.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto de realizacion de los inventarios al final del periodo,
registrando con cargo a resultado, un deterioro al valor cuando las mismas se encuentran sobrevgioradas.
E!l costo incluye todas las erogaciones incurridas (incluyendo la depreciacién) en el curso ordinario de los
negocios para colocar el inventario en su ubicacién y condicidn presentes.

Los gastos de ventas, generaies y los gastos administrativos se reportan como costos del perigdo y se
excluyen de los costos del inventario.
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4.9. Inventarios (continuacion)

El inventaric de materiales, materias primas y suministros se vaioran al costo promedio. Se r
provisiones para cubrir las posibles pérdidas por materiales y suministros obsoletos, deteriora

onocen
0s 0 de

lento movimiento, que se determinan en funcién al analisis especifico efectuadc sobre los inventarios. El
criterio que se utiliza para determinar la obsolescencia de un material es su permanencia en stogk por un

tiempo superior a un afio. Después de ese tiempo se considera que la empresa no espera utilizar
el producto a través de un proceso de gestidn de venta.

4.10.Deterioro en el Valor de los Activos de Larga Vida

Con el fin de evaluar la recuperabilidad de los activos de larga vida (tangibles e intangibles), se
el valor en libros de los mismos con su valor recuperable por lo menos a la fecha de cierre del g
antes, en caso de identificar indicios de que algln activo pudiera estar deteriorado.

Para efectuar el analisis de deterioro, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectiy
siempre que los mismos individualmente considerados no generen flujos de efectivo que, &
medida, sean independientes de los generados por ofros actives o UGE. La agrupacién de los a

i realizar

compara
eriodo o

o (UGE)
n buena
ciivos en

distintas UGE implica la realizacién de juicios profesionales y la consideracién, entre otros parametros de

los segmentos de negocio.

La Compaiiia posee dos unidades generadoras de efectivo (UGE) correspondientes a la purificacion de

Propileno y produccion y comercializacién Masterbatch.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor e

h uso. Si

el importe recuperable de un activo {0 de una UGE) es inferior a su valor neto contable, el importe jen libros

del mismo (o de la UGE) se reduce hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por
deterioro de valor como gasto.

El valor en uso se determina como la suma de los flujos de efectivo futuros descontados ajustados

al riesgo

estimado. Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros utilizados en la evaluacion del deteriotfrc’: de los

activos se realizan con las proyecciones de los precios de los productos basicos, [a oferta v la de|
los margenes de los productos.

Una vez se ha registrado una pérdida por deterioro de valor, el gasto por amortizacién futuro es g
con base en el valor recuperable ajustado.

Las pérdidas por deterioro podrian ser revertidas, Gnicamente si la reversion esta relacionad
cambio en las estimaciones utllizadas después que la pérdida por deterioro fue reconocid
reversiones no excederan el valor en libros de los activos netos de depreciacion o amortizacion gy
sido determinado si el deterioro nunca se hubiese reconocido.

4.11. Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconacidas cuando la Companiia tiene una obligacion presente (legal o

anday

alculado

con un
. Estas
e habria

mplicita)

como resultado de un suceso pasado y es probable gue la Compafiia tenga que desprenderse de recurso

para cancelar la obligacién y su estimacién pueda ser medida con fiabilidad.
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4.11.Provisiones y Pasivos Contingentes (continuacién)

El importe reconocido como provision és la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar ia
obligacién presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los fesgos e
incertidumbres correspondientes.

Los pasivos contingentes no son reconocidos, pero estan sujetos a la revelacion en las notas explicativas
cuando es posible la probabilidad de salida de recursos, incluyendo aquellos cuyos valores ng pueden
estimarse.

Pasivos Contingentes

ha de ser confirmada sclo por la ccurrencia, 0 en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia; o (i) una obligacién presente, surgida
a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable fue para
satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos] o (2) el
importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya ?stencia

Los pasivos contingentes no son reconocidos, pero estan sujetos a la revelacion en las notas explicativas
cuando es posible la probabilidad de salida de recursos, incluyendo aquellos cuyos valores ng pueden
estimarse.

En aceptacién general, todas las provisiones son de naturaleza contingente, puesto que existe
incertidumbre sobre el momento del vencimiento o sobre el importe correspondiente. El| término
“contingente” se utiliza para designar activos y pasivos que no han sido objeto de reconocimiento en los
estados financieros, porque su existencia quedara confirmada solamente tras la ocurrencia,|o la no
ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estén enteramente bajo el contfol de fa
companiia.

4.12.Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto a la renta por pagar del periodo
corriente y &l efecto del impuesto diferido en cada periodo.

El impuesto a las ganancias es registrado en resultados, excepto cuando estén relacionafos con
elementos reconccidos en ofros resultados integrales, en cuyo caso el impuesto es registrado en el
patrimenio. Los actives y pasivos por impuestos son presentados de manera separada en los|estados
financieros, excepto cuando exista un derecho de compensacion dentro de las jurisdicciones fiscales y una
infencién para cruzar tales saidos sobre una base neta.

4.12.1. Impuesto Corriente

La Compafiia determina la provisién de impuesto de renta y comptementarios, con base en el mayor valor
entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (la cantidad minima estimada de rentabilidad que la ley prevé
para cuantificar y liquidar el impuesto sobre las ganancias). La utilidad fiscal difiere de la utilidad reportada
en el estado de resultados integrales, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
en diferentes periodos fiscal contable, deducciones tributarias especiales, pérdidas fiscales v [partidas
contabilizadas que conforme a las normas tributarias aplicables se consideran no gravablés o no
deducibles. El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o aprobadas al final
del periodo sobre el cual se informa.
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4.12.2. Impuestos Diferidos

E! impuesto diferido se reconoce utilizando el métode del pasivo, determinado sobre las dif
temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en ios estados
financieros. El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias fiscales tempprarias.
El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y pérdidas
fiscales por amortizar, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de ganpancias
fiscales futuras contra las cuales pueda compensar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, conforme a las hormas
tributarias vigentes en cada periodo.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final de cada periodo sobre
el gue se informe y se reduce, en la medida que estime probable que no se dispondra de s
ganancia fiscal, &én &l futuro que permita la recuperacion total o parcial del active. Los impuestos diferidos
no son reconocidos cuando surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
(salvo en una combinacién de negocics) que, en el momento de la transacciéon no afecta ni la |utilidad
contable ni la ganancia fiscal.

4.12.3. Ofros Impuestos

La Compafia reconoce en el resultado del periodo costos y gastos por otros impuestos difergntes al
impuesto a las ganancias, tales como el impuesto a la riqueza, el cual se determina con base en el
patrimonio fiscal, el impuesto de industria y comercio que grava los ingresos obtenidos en los municipios
por el desarrollo de actividades comerciales, industriales y de servicios, y el impuesto de transporte que
grava los volimenes cargados en los sistemas de fransporte. Los impuestos son calculados de gcuerdo
con la normatividad fiscal vigente.

4.13. Estado de Flujos de Efectivo

El estado de flujos de efectivo informa la generacion dei efectivo por categorias {operacién, inversion y
financiacién) durante un periodo de tiempo determinado.

La clasificacion de los fiujos segiin las actividades citadas suministra informacion que permite a los
usuarios evaluar el impacto de las mismas en la posicién financiera de la entidad, asi como sobre el importe
final de su efectivo y demas equivalentes al efectivo.

actividades como cobros procedentes de la prestacion de servicios, pagos a proveedores por el su
de bienes y servicios, pagos a empleados, pagos de impuestos sobre la renta, es decir, todas
transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias desarroliadias por
la Compaiiia.
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4.13. Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)
Actividades de Inversion

Son los desemboisos que dan lugar al reconocimiento de un activo en el estado de situacion fihanciera
tales como pagos, cobros por la adquisicién de propiedades, planta y equipo, activos intangibles v otros
activos a largo plazo, anticipos de efectivo y préstamos a terceros o cobros (distintos de las operacicnes
hechas por entidades financieras).

Actividades de Financiacion

Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los capitales propios [y de los
préstamos tomados por parte de la entidad tales como cobros procedentes de la emisién dé cuotas
sociales, pagos a los propietarios o reembolsos de los fondos tomados como préstamos.

Flujos de Efectivo en Moneda Extranjera

Los flujos de efectivo procedente de transacciones en moneda extranjera se convertirdn a la moneda
funcional apiicando el importe en moneda extranjera la tasa de cambio entre ambas monedas en |a fecha
que se produjo cada flujo en cuestion.

4.14.Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se cumple la obligacion de desemperio definida en la Compaiiia, que
es entregar mediante remision los productos en la planta del cliente o en la direccion previamente
informada, conformes con las especificaciones técnicas y en perfecto estado.

Consideraciones Variables

Al momento cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos con clientes, via la entnega del
producto, pueden existir componentes variables del precio de la transaccién tales como tipo de cambio o
fluctuacion del precio de la materia prima, en estos casos, las cléusulas incluidas en los contratos fimados
con clientes no contemplan consideraciones variables asociadas a derechos de reembolso, repajas o
descuentos que requieran de una estimacién y que generen un impacto material en los Estados
Financieros.

Componente Financiero Significativo

El cumplimiento de la obligacién de desempeiio y los pagos recibidos de clientes se ejecutan en yn corto
plazo, por lo cual no existen operaciones que contengan un componente financiero significativo que
requiera de algun ajuste de la contraprestacion a su valor presente.

El valor contable registrado como cuentas comerciales por cobrar corresponde al valor de la transgccion y
se reconoce a medida en gue se entregan los productos a los clientes.

Consideraciones no Monetarias
La Compafiia establece dentro de sus contratos con clientes que la contraprestacion sera monetaria en

todos sus casos, por lo cual no hay consideraciones asociadas a pagos en especie.
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4.15.Costos y Gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida que e generan los hechos econémicos de tal
forma que queden registrados dentro del periodo contable.

Los costos y gastos se presentan por funcién de manera individualizada, detallando en ias respectivas
notas la composicion del costo de ventas y los gastos asociados a las actividades de administracion,
operacion, proyectos y otros gastos.

5. Nuevos Estandares y cambios normativos

5.1. Nuevos estandares adoptados por la Compaiiia, efectivos a partir del 1 de enero de 202

La compaiiia aplico por primera vez ciertas normas y enmiendas, que son efectivas para periodos anuales
que comenzaron a partir del 1 de enero de 2021. No ha adoptado anticipadamente ninguna otra [norma,
interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que alin no sea efectiva a la fecha de este informe:

Reforma a la tasa de interés de referencia fase 2: En agosto de 2020 el IASB publico este proyécto de
norma, el cuat complementa la emitida en 2019 y se centra en los efectos en los estados financieros tuando
una empresa reemplaza la tasa de interés de referencia anterior por una tasa de referencia altefnativa.
Las modificaciones de esta fase se refieren a los cambios en los flujos de efectivo contragtuales,
contabilidad de coberturas y revelaciones de riesgos.

Las tasas de interés de referencia tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus si glas en
inglés) juegan un papel importante en los mercados financieros globales, siendo la “LIBOR”, una de las
mas utilizadas por varias compafilas para negociacién de deudas corporativas, instrumentos den vades,
entre otros. El G20 solicité al Consejo de Estabilidad Financiera (FSB por sus sigias en inglés) quellevara
a cabo una revision de las principales tasas de interés de referencia. Producto de la revisién se espégra que
la LIBOR y otras tasas sean reemplazadas con unas nuevas que den una mayor confianza a los mercados
en general. De acuerdo con el Financial Conduct Authority (FAC) las tasas de referencia de délareslLIBOR
de 3 y 6 meses continuaran vigenies hasta el 30 de junio de 2023.

Dentro del analisis contable, la Compaiiia establecié que los fiujos de efectivo contractuales de adtivos o
pasivos financieros medidos a costo amortizado cambiarian como resultado de Ia reforma del IBOR, no
obstante se espera que este cambio no tenga un impacto de aplicacién en los estados financieros|dadas
las excepciones que da la enmienda donde se establece que, si la modificacion se da como conseduencia
directa de la reforma de la tasa de interés y la nueva tasa es econémicamente equivalente a la base
anterior la entidad no tendré que hacer una reestimacién de los pagos por intereses futuros. Los gastos
financieros mensuales seran medidos con la nueva tasa de interés sin que implique una remediciéh en la
tasa que pueda afectar el costo actual del active y/o pasivo financiero.

Sibien la norma ya entro en vigor, la compariia no ha hecho los cambios en los contratos de deuda vi jentes
ycontinda aplicando la tasa LIBOR para el calculo de intereses.

Esta enmienda fue incorporada en la normatividad contable colombiana mediante el decreto 938 de gosio

19 de 2021 del Ministerio de Industria Comercio y Turismo y lo que respecta a la vigencia de aplicacién
para este tema permite su aplicacién a partir de 2021.

23




Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros

5.2. Nuevos esténdares emitidos por el IASB que entraran vigentes en periodos futuros

El IASB emiti6 enmiendas a las siguientes normas, con aplicacién a partir del 1 de enero d
periodos posteriores, las cuales fuercn recogidas en el decreto 938 de agosto 19 de 2021, ante

menciohado:

* NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: enmienda que se expresa la prohibicién de deducir
de la propiedad, planta y equipo el valor de las ventas de articulos producidos, mientras la d

2022 o
iormente

del costo

ompafiia

prepara el activo para su uso previsto. Esta enmienda impacta el tratamiento de la venta a tefceros de
las pruebas extensas de produccion, las cuales son las ventas del petrélec obtenido por priiebas en
un pozo de desarrollo antes de entrar en plena produccion. La Compafiia aplicara esta enmienda a
partir del 1 enero del 2022, revelando por separado los montos de los ingresos y Ios costos
relacionados con los items producidos en el Estado de Resultados y tomando la disposicion transitoria
establecida en la enmienda.NIIF 3 — Combinaciones de negocios: en la cual actualizan una réferencia
de la norma al Marco Conceptual.

NIC 37 — Provisiones, activos y pasivos contingentes: en la cual detalia qué costos debera incluir una
entidad al determinar si un contrato es oneroso.

Ciclo de mejoras anuaies 2018 — 2020 que involucran ajustes a la NIIF 1 — subsidiaria como afoptante
por primera vez, NIC 41 ~ impuestos en las mediciones del valor razonable, NIIF 16 — inceftivos de
arrendamiento y NIIF 9 — cargos en la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros,
la cual aclara los cargos que una entidad incluye cuando evalda si los términos de un pasivo financiero
nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original.

Modificacion a la NIC 1 — Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes, mqdifica el
requerimiento para clasificar un pasivo como corriente, al establecer que un pasivo se clasifita como
corriente cuando no tiene el derecho al final del periodo scbre el que se informa de aplazar la
liquidacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa. Esta enmienda estara vigente a partir de 01 de enero de 2023.

Las siguientes enmiendas de alcance limitado aln no estan incorporadas en normatividad ¢ontable
colombiana mediante decreto y su aplicacion en Colombia estara sujeta a la emision de este for parte
del Ministerio de Comercio Industria y Turismo. Sin embargo, para elio, en julio de 2021, el Consejo
Técnico de la Contaduria Publica inicié el proceso de discusién publica y publicé para anpalisis y
comentarios el documento sobre estas enmiendas emitidas por el IASB durante el 1 semestre de 2021:

Enmigndas a la NIC 1 — Presentacién de estados financieros. Las empresas deben revelar informacion
material sobre sus politicas contables y aplicar el concepto de importancia relativa a las revelbciones
de politicas contables.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. |Aclaran
como las empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables de ios cambiog en las
estimaciones contables.

una Unica transaccion. El objetivo de las modificaciones es reducir la diversidad en la presentdcion de
informes de impuestos diferidos sobre arrendamientos y obiigaciones por desmantelamiento. Las
modificaciones son efectivas para los periodos anuales a partir de! 1 de enero de 2023.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados con activos Y pasivos que se reconazcen en
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5.2. Nuevos estandares emitidos por el IASB que entrarin vigentes en periodos | futuros

{continuacion)

e LaNIIF 17 fue expedida por el IASB en el 2017 con inicio de aplicacion el 1 de enero del 2021

con ef

fin de reemplazar la NIIF 4 Contratos de Seguros. Sin embargo, ia entrada en vigor fue aplazada para

el 1 de enero del 2023. Esta Norma no ha sido introducida en el marco contable colombiano por

medio

de decreto a la fecha, ni tampoco fue incluida en el proceso de discusién publica que inicio el|Consejo

Técnico de la Contaduria Publica.

La Compaifiia estd monitoreando constantemente los cambios en la normativa contable local conlel fin de
evaluar los posibles impactos que las nuevas normas emitidas por el organismo internacional| puedan

generar en su adopcitn en Colombia.
6.3. Impacto del Covid-19 sobre los Estados Financieros

La crisis del 2020, puso en evidencia drasticas diferencias entre las economias emergentas

y ias

economias desarrolladas, respecto a la capacidad de respuesta en implementacién de politicas

encaminadas a mitigar los efectos sanitarios, econémicos y sociales generados por la pandemia.

Si bien la evolucién de la pandemia favorecié el desempefio de las economias a nivel mundial, el choque
de oferta en el comercio internacional se tradujo en un incremento de los precios de bienes basigos, que
afectd principaimente las economias latinoamericanas que enfrentaron presiones inflacionarias con

efectos negativos lo largo de todo el 2021.

Esenttia extendié medidas enfocadas en la continuidad operacional bajo estrictos esquemas de trabajo

Seguro, apoyo pais a través de iniciativas de impacto y desarrollo social.

En el contexto de negocio de Esenttia MB, la implementacion de iniciativas de mitigacion de riesgos de
desabastecimiento y una agil respuesta comercial, favorecis la captura de nuevos clientes y el afceso a

zonas de alto valor que permitieron obtener los resultados financieros esperados.

Esenttia continuara monitoreando la evolucién de la pandemia y los impactos econdmicos y socialds sobre

las zonas de influencia de la compaiiia, de manera que se implementen acciones de mitigacion de los
principales riesgos de! desarrollo de negocio de la compafia.
6. Efectivo
El detalle del efectivo al 31 de diciembre comprendia:
2021 2020
Bancos y Corporaciones $ 25,033,333 $ 16,864,21 I
Caja 5,996 5,41

$ 25039328 $ 18,369,630

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el efectivo en bancos no tiene restriccion de tipo legal y es mantenido

por la Compafiia para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo.

El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor registrado en libros debido a su naturaleza de corto

plazo (menos de tres meses ) y su alta liquidez.
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7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detaile de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre comprendia:

2021 2020
Clientes
Nacicnales $ 17,776,398 $ 10,071,709
Exterior 11,267,033 5,462,599
Entes relacionados (Nota 22) (1) 271,384,649 149,726,755
Cuentas por cobrar a empleados 87,571 23,487
Deudas de dificil cobro - 383
Deudores varios 31,108 89,690
300,546,759 165,374,603
Deterioro de cartera - (38B)
Total corriente $ 300,546,759 $ 165,374,220
Cuentas por cobrar a empleados $ 334,000 § 90,457
Total no corriente $ 334,090 $ 90,457

Total cartera $ 300,880,848 $ 165,464,67;

(1) Elincremenio de Ia cartera con entes relacionados se da principalmente por el incremento en el precio Le PGP

facturado a Esenttia S.A. el cual paso de US$861.98/TM en 2020 a US$1 407.88/TM en 2021.

La rotacion promedio de cartera es de 90 dias entre las ventas nacionales y del exterior. No sg hace
ninglin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. Los registros de deterioro se
realizan cuando la probabilidad de pago es incierta y sobre la porcidn de cartera que no tenga seduro de
crédito. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 Ia cartera se encuentra asegurada en un 91.5% vy 93.6%
respectivamente. El analisis del deterioro se realiza para los vencimientos a partir del dia 120 icon la

probabilidad de recaudo y el porcentaje de cobertura de la péliza que se tiene para tal fin.

Al 31 de diciembre {a siguiente es la composicion por edades de la cartera nacional, exterior y lpartes

relacionadas:

2021 2020
Corriente $ 119,289,228 $ 48,799,871
Hasta 90 dias (1) 178,623,734 118,456,101
Entre 91 y 180 dias (1) 2,515,118 5,091

$ 300,428,080 $ 165,261,063

(1) La cartera vencida comprende cuentas cobrar a Esenttia S.A. por un total de $ 179,365,059 con vencimientos

entre 1 y 120 dias, la Compattia no identifica riesgo de pérdida en este saldo
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7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

El vaior en libros de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar esté denominado en
ias siguientes monedas:

2021 2020
Pesos colombianos $ 40,702,786 $ 21,169,394
Délares equivalentes a pesos (2) 260,178,063 144,295,363
Total cartera en pesos $ 300,880,849 $ 165464677

2. Para los afios 2021 y 2020 corresponde a US$ 65,352,325 y US$S 42,037,978, respectivamente.
8. Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre comprendia;

2021 2020

Materias Primas (1) $ 35772443 $ 13,484,545
Productos terminados (2) 14,847,498 12,952,829
Inventario en transito (3) 5,053,537 3,466,129
Repuesto y Accesorios (4) 8,243,090 €,536,6
Productos en Proceso - 132,849
Material de empaque 413,722 78,711

64,330,290 36,652,085

{1) Elincremento en el valor del inventario de materia prima se presenta dado que el precio intemacional del PGR
paso de US$608.06/TM a US$862.20/TM y el PGR de origen nacional que pasé de US$488.81/TM a
US$766.46/TM, del 2020 al 2021 respectivamente.

(2) A 31 de diciembre 2021y 2020 incluye saldos de resinas de masterbatches que permiten diferentes apli¢aciones
brindando caracteristicas especiales de color flexibilidad, fluidez, produccion de peliculas de diversos galibre y
uso. Incluye saldo de provision para 2021 y 2020 de COP $ 92,552

(3) Para el cierre de afio 2021 quedaron en transito mayores volimenes de dixido de titanio adquirido al proveedor
The Chemours Company FC LLC, para asegurar el abastecimiento de dicha materia prima para los primeros
meses del afio 2022,

(4) Corresponde a repuestos para mantenimiento rutinarios (no mayores) del Splitter.
9. Impuestos

9.1. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

2021 2020
Activos por impuestos corrientes
Saldo a favor en impuestos (1) $ - $ 662,317
Otros impuestos (2) 324,067 -

)

$ 324,067 3 662,31}
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9.1.Impuesto a las Ganancias (continuacién)

2021 2020
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias {3) $ 16,662,154 $ 15,204,799
Impueste de industria y comercio (4) 1,564,375 737,309
Impuesto sobre las ventas (1) 3,524,145 -
$ 21,750,674 $ 15,942,108

{1

@

3}

(4)

De conformidad con la Ley 2010/19 y 2155/21 tas disposiciones fiscales aplicables en Colombia
afio gravable 2020 y siguientes son:

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto sobre la Renta

El afio 2020 cerrd con saldo saldo a favor por concepto de impuesto sobre las ventas gue se genero en gl ultimo

bimestre, este valor se compenso con el valor a pagar de! primer bimestre del afio 2021. Durante ef afio 20
impuesto genero valor a pagar.

El saldo del afio 2021 correponde al IVA pagado en activos fijos reales productivos y que seré descuento tr
en el afio en que los proyectos se capitalicen.

21 este

ibutario

La variacién del impuesto a las ganancias por pagar del afio 2020 y 2021 se genera principalmente por el aumento
de la utlidad contable el cual se compensa con la diferencia en cambio no realizada gue para el afio 2021 al

generarse un ingreso no gravado disminuyendo la renta fiscal.

I.a variacion del impuesto de industria y comercio del afio 2020 y 2021, se genera por el aumento de los ingresos

nacionales bases para este impuesto.

para el

La tarifa general del impuesto de renta aplicable para el afio gravable 2020 es del 32%, afio 2021 del

31% y afios siguientes es del 35% para sociedades nacionales, establecimientos permana

ntes y

entidades extranjeras, para las sociedades usuarios autorizados de bienes y/0 servicios de Zona Franca

I tarifa es del 20%, pero para ¢l caso de Esenttia Masterbatch en aplicacién del contrato de est3
juridica firmado en el afio 2008 con vigencia hasta el 2028 es del 15%.

bilidad

Para los afios 2020, |a tarifa aplicable para efectos de calcuiar el impuesto sobre Ia renta bajo el sistema

de renta presuntiva fue del 0.5% del patrimonio liquido del contribuyente del afio inmediata
anterior. A partir del afio 2021 Ia tarifa aplicable sera 0%.

Se ajustan los sistemas de depreciacion fiscal a los contables y establece un limite al porcent
depreciacién anual con base en la tabla establecida en la reforma tributaria Ley 1819 de 2016.

mente

aje de

Las fluctuaciones de las partidas expresadas en moneda extranjera sélo tendrén efectos fiscales en el
momento de la enajenacién o abono en el caso de los activos, o liquidacién o pago parcial en €l caso

de los pasivos.

Las declaraciones de impuestos de 2017, 2018, 2019 ¥y 2020 se encuentran sujetas a aceptacion y ravision
por parte de las autoridades tributarias; en el evento que ello ocurra la Compafriia no espera diferencias
significativas que impliquen la modificacién del impuesto liquidado, ni de la imposicion de sanciongs gue

conlieven el reconocimiente de contingencias en los estados financieros.
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9.1.Impuesto a las Ganancias (continuacién)

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto sobre [a Renta (continuacién)

de la fecha de su vencimiento o de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido present
forma extemporanea. En el caso de Esenttia Masterbatch, por estar sujeto al cumplimiento de la

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 aﬁosEa partir

das de
reglas

de precios de transferencia, el término de firmeza es de 6 afios, La Ley 2010 de 2019 establecié due este

termino sera de 5 afos, para las declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es

de 3 afos, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucion o compensagcion.

Gasto por Impuesto a las Ganancias

2021 2020
Corriente $ 44744534 $ 30,406,803
Corriente — ejercicios anteriores 26,234 11,644
Diferido 1,162,967 (1,985 926)

$ 45933,735 $ 28,432,521

Conciliacién del Gasto por Impuesto a las Ganancias

La conciliacion entre el gasto por impuesto a las ganancias y el impuesto determinado con base en |a tarifa

legal aplicable a la Compafiia en Colombia es fa siguiente:

2021 2020
Utilidad antes de impuestos $ 320,495,507 $ 195,343,441
Tasa de renta nominal 15% 156%
Impuesto a las ganancias a tasa nominal 48,074,326 29,301,518
Ajustes para el calculo de la tasa efectiva:
Gasto de renta afios anteriores 26,234 11,644
Descuentos tributarios (3,073,730) (1,782,908)
Gastos no deducibles 1,061,033 677,80%
Diferencial en tasa {154,128) 224,463
Impuesto a las ganancias calculado $ 45933,735 $ 2843252
Corriente $ 44,770,768 $ 30,418,447
Diferide 1,162,967 (1,985,926)
$ 45933735 $ 28,432,521

La tasa efectiva de tributacion al 31 de diciembre de 2021 calculada antes de impuestos es de 14
La variacién frente a la misma tasa calculada con corte al 31 de diciembre de 2020 {14.55%)

1.33%.
no es

significativa y se debe principalmente al descuento tributario del 50% impuesto de Industria y comercio

efectivamente pagado aplicacién de la Ley de Financiamiento, entre otros.
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9.1.Impuesto a las Ganancias {continuacién)
impuesto sobre las Ganancias Diferido

La Compaiiia compensa los activos y pasivos por impuestos tinicamente si tiene un derecho le
exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos ansivos
por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias re

por la misma jurisdiccion fiscal y por la misma autoridad fiscal.

Imente

ueridos

2021 2020
Activo por impuesto diferido $ 161,912 $ 1,706,984
Pasivo por impuesto diferido (21,253,904) (21,636,009

Impuesto diferido activo (pasivo)

$ (21,091,892) $ (19,929,025)

Propiedades, planta y equipo (1) $ (20,134,218) $ (21,372,421
Inventarios (2) {120,602) {157,176)
Cuentas por pagar (3) 35,171 (92,546)
Intangibles (4) (7,260) (8,504)
Arrendamiento Financiero (5) - (5,356)
Provisiones y contingencias (6) 126,741 111,59
Dsaudores (3) {991,826) 1,585,39
{21,091,992) (19,929,025)
Activo por impuesto diferido 161,912 1,706,98
Pasivo por impuesto diferido (21,253,904) {(21,636,009)

N

2}

(3)

(4)
5

(6)

$ (21,091,992) $ (19,929,02%)

Corresponde a la diferencia de los valores contabies y fiscales en el costo y la depreciacién por la aplicacion de

los limites fiscales a las vidas ttiles de los activos fijos.

Dentro del proceso de costos esta la asignacion del costo por depreciacon gue se realiza de acuerdo al porcentaje

de producto vendido, asi las cosas se reconoce el valor de la depreciacion de los activos asociados a la prad

uccion

{i) como costo de venta {porcentaje del producta vendfido} o (ii} como mayor valor del inventario (el porcentaje del
inventario final) y como la depreciacion contable y fiscal es diferente por vidas ufiles se reconoce el impuesto

diferido sobre dicha diferencia.

Retiro del efecto de la diferencia en cambio causada en cada periodo ya que para efectos fiscales solo e ageptada
la diferencia en cambio realizada. En ias cuentas por cobrar se retira el ingreso contable vy en las cuentas por
pagar se retira el gasto. Se presenta una variacion en las cuentas par cobrar por el aumento de la TRM g 31 de
diciembre con respecto al promedio del afio que genera un cambio de activo a pasivo por impuesto diferigio.

Esta compuesto por la diferencia de la vida util de los activos intangibles.

Corresponde al retiro del efecto contable de los contratos de  arrendamiento reconocidos bajo NIIF 16|que no

aplica fiscalmente, durante el afio 2021 se finalizaron todos los contratos.

Retiro del efecto de |a diferencia en cambio causada en cada periodo ya que para efectos fiscales solo es a:eptada

la diferencia en cambio realizada, se retira el ingreso y retiro de los saido contables de pasivos estim
Bonificaciones y Comisiones.

dos de
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9.1.Impuesto a las Ganancias (continuaci6n)
Impuesto sobre las Ganancias Diferido (continuacién)
El siguiente es el detalle del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre:

Propiedad

. . Arrendamiento  Cuentas Provisio ¥
AEhoTEeaNe Deudores Inventarios peI::ItS g Intangibles Einanciero porpagar  contingerlcias Total
Al31dedic2019 § 432163 § (162,950 $(22,236,823) $ (16651) § 3624 § (83,434) § 149,120 3(21,914,951)
Gasto del afio 1,163,227 5,774 864,396 B,147 (8,980} {9,112) (37 526} 1,885,926
Al 31 de dic 2020 1,595,390 (157,176} (21,372,427} (8,504) (5,356) (92,546) 111,584  {19,929,025)
Gasto del afio 2,587,216 36,574 1,238,211 1,244 5,356 127,717 15147 _ {1,162,967)
Al31dedic2021 _$ (991826) $ (120,602) ${20,134,216) 3 (7,260) $ - % 35171 § 126,341 $(21,091,923L

9.1.1. Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto sobre la renta que celebren operaciones con vinculados econ6micos o
partes relacionadas del exterior y ubicadas en zonas francas o con residentes ubicados en| palses
considerados paralsos fiscales, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de |renta y
complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, considerande para
estas operaciones el principio de plena competencia.

Esenttia Masterbatch presenté en el afio 2021 la informacion de precios de transferencia del afo 2020
correspondiente a la declaracién informativa y la documentacion comprobatoria, de acuerdo| con la
norrmatividad tributaria vigente, asi como el informe pais por pais que es preparado por casa matrig

ior y la
nes de
2020,

Para el afio gravabie 2021, ias transacciones efectuadas con vinculados econdmicos del exte
estructura general, no variaron significativamente respecto del afio anterior, pero las condici
negocio bajo las cuales se desarrollaron tales operaciones si presentaron cambios al igual gque el a
aun asi, se puede asegurar que dichas transacciones fueron llevadas a cabo de acuerdo con el
de plena competencia, al tener el sustento de mercado necesaric para explicar el resultado en el
$e requeriran ajustes derivados del analisis de precios de transferencia del afio 2021 , que i
modificaciones en la provisién de renta de! afio gravable 2021.

9.1.2. Reforma Tributaria

En el afio 2021 el gobierno promulgo la ley 2155 que en términos generales incremento la tarifa general
del impuesto sobre la renta al 35% a partir de! 1° de enero de 2022 y mantuvo el descuento del Injpuesto
de Industria y Comercio en el 50%. Antes de la expedicién de la norma en mencién la tarifa de renta a
partir del afio 2022 era del 30% y el descuento del Impuesto de Industria y Comercio era de! 100%

Se mantuvo la regla de subcapitalizacion contenida en el articulo 118—1 del E.T. gque habia sido modificado
por fa Ley 1943/2018. En este sentido, a partir del afio 2019 la regla de subcapitalizacion sélo sera aplicable
con respecto a intereses generados en la adquisicién de deudas contraidas, directa o indirectame e, con
vinculados econdmicos nacionales o extranjeros. Asi mismo, se modificé Ia proporcién capital — deuda a
2:1 (anteriormente era 3:1) con lo cual no sélo se podran deducir intereses generados con ocasion a
deudas adquiridas con vinculados econdmicos cuando el monto total promedio de tales deudas no
a dos (2) veces el patrimonio liquido del contribuyente determinado al 31 de diciembre del afio g
inmediatamente anterior,
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9.1.2. Reforma Tributaria {continuacion)
Se mantienen vigentes los siguientes temas de acuerdo con la ley 2010 de 2019 :
Impueste a los dividendos

A partir del 1 de enero de 2020, los dividendos y participaciones pagados o abonados en
provenientes de distribuciones realizadas entre comparias colombianas, estaran sometido

cuenta
a una

retencidén en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7.5%. De otra parfe, si las

utilidades con cargo a las cuales se distribuyen los dividendos no estuvieron sujetas a imposicion

al nivel

de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en el|periodo
de distribucion (para el afio 2020 la tarifa sera del 32%). En este supuesto, la retencién del 7,5% aplicara
sobre el valor del dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre la renta (32% para el afio 2020).

La tarifa de retencién del 7.5%, se causara sélo en la primera distribucion de dividendos entre companias
colombianas y podra ser acreditada contra el impuesto a los dividendos una vez a cargo del Socio persona

natural residente o al inversionista residente en el exterior.

Debe resaitarse que la retencion del 7.5% no aplica para: (i) compaiiias holding colombianas, ing
entidades descentralizadas, y (i} entidades que hagan parte de un grupo empresarial dentro de so

en situacion de control debidamente registrados ante ia Camara de Comercio, de acuerdo con la nd
mercantil.

Impuesto de normalizacion

Se crea el nuevo impuesto de normalizacion tributaria por el afio 2020, complementario del impues

uyendo
edades
rrmativa

0 sobre

la renta y del impuesto al patrimonio, a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la renta o de
regimenes sustitutivos del impuesto sobre la renta que tengan activos omitidos o pasivos inexistentes al
tro de enero de 2020. La tarifa aplicable para este periodo gravable es del 15% y la declaracién
independiente debio ser presentada hasta el 25 de septiembre de 2020, la cual, no permite correccion o

presentacion extemporanea, al igual que 2019 la base gravable podra reducirse al 50% cu
contribuyente repatrie activos normalizados del exterior y los invierta con vocacién de permaneng
pais por un periodo no inferior a dos afios contados a partir del 1ro de enero de 2021,

Impuesto sobre las ventas

En materia de impuesto sobre las ventas se excluy6 de la base para liquidar ef IVA en las import
de bienes desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios o materia prima) sobre los que el us

zona franca ya hubiere pagado IVA. Se revive el articulo 491 del Estatuto Tributario, que
expresamente la posibilidad de tomar como impuesto descontable el VA pagado en Ia adquisi
activos fijos. Se establecen tres dias al afio de exencion de IVA para ciertos productos, con i
funcién de las unidades adquiridas.

En materia de Impuesto sobre las ventas, se modific el listado de bienes y servicios excluidos

ndo el
ia en el

ciones
ario de

brohibe
ion de
ites en

de [VA

consagrados en los articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adicioné al articulo 437 del Bstatuto

Tributario, en lo referente a directrices sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de
parte de prestadores de servicios desde el exterior y se indicé que la retencion de IVA podra ser h
50% del valor del impuesto, sujeto a reglamentacién del Gobierno Nacional, La tarifa de IVA se m
en 19%. (Art. 424, Art. 426, Art. 476 Estatuto Tributario).

VA por
sta del
niiene
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9.1.2. Reforma Tributaria {continuacion)

Procedimiento tributario

En materia de procedimiento existen modificaciones:(i) declaraciones de retencion en la fuente quel a pesar
de ser ineficaces seran titulo ejecutivo, (i) notificacién electrénica de actos administrativos: y {iii) pago de
glosas en pliego de cargos para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos puntos; (iv)
eliminacion de extension de la firmeza a tres (3) afios adicionales por compensacion de pérdidas|fiscales
y (v) frente a los afios que se tiene obligacion de cumplir con el régimen de precios de transferencia, el

término de la firmeza sera de 5 afios.

De igual forma, se incluyé un beneficio de auditoria para los afios gravables 2020 y 2021. En virtud

de este

beneficio, la liquidacion privada de los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que
incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacidh con el

impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme dentro de los ssis {6
siguientes a la fecha de su presentacion si no se hubiere notificado empiazamiento para corregir g

meses

requerimiento especial 0 emplazamiento especial o liquidacién provisional y |, siempre que la declaracién

sea presentada en forma oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el impuesto peto de

renta del afo inmediatamente anterior, la declaracién quedara en firme dentro de los doce {12)
siguientes a la presentacion de la declaracion si no se hubiere notificado emplazamiento para cg

meses
fregir o

requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacidn provisional y siempre se presente la

declaracion de manera oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en raz

na su

ubicacion en una zona geogréfica determinada; (i) cuando se demuestre que retenciones en Id fuente
declaradas son inexistentes; (iii} cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT ($24). El {érmino

previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de retencién en la fuente ni paraeli
sobre las ventas las cuales se regirén por las normas generales.

9.2, Posiciones fiscales inciertas

Esenttia Masterbatch Ltda tiene por estrategia no tomar decisiones fiscales con posiciones agre
riesgosas que puedan colocar en entredicho sus declaraciones tributarias, lo anterior con el
minimizar el riesgo de posibles cuestionamientos por parte de la autoridad tributaria.

posiciones inciertas incluidas en la determinacién del impuesto a las ganancias nho afectaran el
contemplado en sus estados financieros . No obstante, se continuara con el seguimiento permane
nueva normatividad y doctrina que emita la autoridad tributaria y demés entidades.

Por lo tanto y de conformidad con la norma en mencion, Esenttia Masterbatch Ltda considera que arEuellas

puesto

sivas o
fin de

gistro
teala
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10. Otros Activos

El detalle de otros activos al 31 de diciembre comprendia:

Corto plazo

Depésitos (1)

Gastos Pagados por Anticipado (2)
Oftros Anticipos

Total corto plazo

Largo plazo

Acciones (3)

Total largo plazo

Total

{1) Depésito por servicio de arrendamiento.

(2) Corresponde a péliza todo riesgo los cuales se amortizan de acuerdo con la vigencia del contrato.

2021 2020

2,263 2,263
1,031,501 751,992
499 499
1,034,263 754,754
2,098,131 2,098,181
2,098,131 2,098,181
3,132,394 2,852,885

{(3) Corresponde a la inversidn permanente en renta variable en Zona Franca de Cartagena S.A. con 328
equivalentes a un porcentaje de participacion del 10,99%, Sociedad Portuaria del Digue con 200 kcciones
equivalentes a un porcentaje de participacion de 0,51%. Cabe enfatizar que las acciones de estas companias no
tienen un mercado activo y Esenttia MB no tiene la intencién de venderias ya que el objetivo principalles el de
mantener una representacién que facilite el acceso a los procesos administrativos de la sociedad Zona Franca de
Cartagena para salvaguardar los intereses de Esenttia Masterbatch como usuario del Régimen Franco [en dicha
Zona. La Administracién no considera que la Comparifa esté en capacidad de ejercer control o ihfluencia
significativa sobre estas compaiias. Durante los afios 2021 y 2020 se analizaron los estados financieros y no se
detectaron cambios importantes que modificaran el valor razonable de Ia inversién, por lo cual no se realizé un

registro adicional.

cciones
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Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros

11. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

{1) Los cargos por depreciacion por valor de 15,429,661 y $15,182,318 correspondiente a los afos 2021 y
respectivamente, fueron cargados en los costos de ventas y gastos de administracién.

2020,

(2) Eltotal de la propiedad planta y equipo del 2020 incluye 296,146 COP los cuales corresponden a acfivos por

derecho de uso cuyos movimientos se detallan a continuacion:

Edificacionesg

Costo

Saldo al 31 de diciembre del 2019 $ 1,440,487
Adquisiciones / Bajas por retiro o venta =
Saldo al 31 de diciembre dal 2020 1,440,487
Adquisiciones 170,236
Saldo al 31 de diciembre del 2021 $ 1,610,723
Depreciacién acumulada y pérdida por deterioro

Saldo al 31 de diciembre del 2018 L3 {588,386)
Depreciacién del periodo (555,955)
Saldo al 31 de diciembre del 2020 (1.144,341)
Depreciacion del periodo {466,382)
Saido al 31 de diciembre del 2021 $ {1,610,7233)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2020 $ 296,146
Saldo neto al 31 de diciembre del 2021 $ =

Para el afio 2021, la Compaiiia determiné que no existen cambios significativos en las vidag

utiles

estimadas, métodos de depreciacion y valor residual. Tampoco se reconocieron pérdidas por deteripro que

afecten el resultado del ejercicio.
No se tienen garantias de propiedades, plantas y equipos por deudas.

Para 2021 se realiz6 el andlisis cualitativo de indicadores de deterioro para los grupos de activos fijos de
la Compafiia obteniendo como resultado la no identificacién de indicadores de deterioro en los mismos,
por lo tanto, no se reconocen costos o gastos por ese concepto en los estados financieros de la Compafiia.

Los contratos de arrendamiento de activo por derecho de uso del afic 2021 se estipularon con vencimiento
en el mes diciembre, por tanto, al corte no se tienen valores residuales en los activos y pasivos por derecho

de uso; dichos contratos serén renovados a partir de enero 2022.

12. Inversiones en Afiliadas

2021 2020
Inversiones en Afiliadas
Esenttia Resinas del Perti S.A.C. $ 3 3 3
Inversiones en Asociadas
Refineria de Cartagena §.A.8. 1,370 1,37¢
1,370 1,370
Saldo final Inversiones $ 1,373 $ 1,373

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Administracién No identificé indicadores de deterioro, por lo tanto
reconocen costos o gastos por ese concepto en los estados financieros de la Compaiiia

no se
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13. Intangibles

El movimiento de intangibles por el periodo al 31 de diciembre, en la categoria del software y|con sus
correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

2021 2020
Licencias y Software
Costo
Saldo Inicial $ 182,919 3 117,898
Adiciones (1) 3,006 65,021

$ 185925 § 182,819

Amortizaciéon acumulada

Saldo inicial $ {62,391) $ (42,2$8)
Amortizacion del periodo {33,882) {20,103)

(96,273) (62,391)
Saldo neto $ 89652 $ 120,528

(1) Durantel ef afio 2021 se realiza inversién en proyecto de Automatizacién Informacion de la Produccion que tiene
como objetivo automatizacién de la toma de la muestra de variables de produccién de la planta, migrando la
informacién directamente a SAP.

Para 2020 y 2021 se realizb el analisis cualitativo de indicadores de deterioro para los intangibles de la Cpmpariia

obteniendo corno resultado Ia no identificacién de indicadores de deterioro en los mismos, por lo tando, no se

reconocen costos o gastos por ese concepto en los estados financieros de la Compaiiia
14. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los siguientes son los saldos de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar ai 31 de diciefbre:

2021 2020

Entes relacionados (Nota 22) (1) $ 61,821,335 $§ 22885540
Proveedores del exterior 11,514,578 6,050,444
Proveedores nacionales (2) 14,899,379 12,088,960
Retencién en la fuente 1,797,941 1,042,781
Depositos recibidos de tercercs 258,226 179,932
Acreedores varios 50,391 25,208

$ 90,341,850 $ 42272866

(1) Elincremento en las cuentas por pagar a vinculados econémicos se debe principalmente al alza en el precio de
compra del PGR a la Ecopetrol el cual pasé de. US$488.81/TM en 2020 a US$766.46 TM en 2021.

(2} Este total contiene ios pasivos asociados a activos por derecha de uso cuyos mavimientos son los siguientes:

Saido al 31 de diciembre del 2019 $ (876,26p)
Intereses pagados 39,88p
Pagos de capital obligaciones financieras 615,81p
Costo de financiacién reconocido en resultados (39,888)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2020 3 (260,4486)
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14. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Saldo al 31 de diciembre del 2020 $ (260,446)
Adiciones por nuevos contratos (170,286}
Intereses pagados 8.087
Pagos de capital obligaciones financieras 430,6§2
Costo de financiacion reconocido en resultados (8,087)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2021 $ -

La tasa promedio de las obligaciones asociadas a los contratos de activos por derecho de uso es de 5.90%
E.A. para los afios 2020 y 2021.

Los contratos de arrendamiento de activo por derecho de uso del afio 2021 se estipularon con vendimiento
en el mes diciembre, por tanto, al corte no se tienen valores residuales en los activos y pasivos por derecho
de uso; dichos contratos seran renovados a partir de enero 2022,

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razpnable.
15. Provisiones por Beneficios a Empleados

Los siguientes son los saldos de las provisiones por beneficios a empleados a 31 de diciembre:

2021 2020
Prestaciones sociales y salarios por pagar $ 599,881 $ 575,23§
Pension 78,728 70,57
Aportes Parafiscales 57,158 5162
Salud 57,357 51,290

$ 793,124  § 748,724

16. Compromisos

El 20 de septiembre de 2017 se firmé se firmé contrato con Ecopetrol S.A., cuya vigencia inicié e| 01 de
octubre de 2017 para entregas de +/— 64000 Tm por afio de prapileno contenido en una corrignte de
propano y propileno producido en la Refineria de Barrancabermeja con un contenido minimo de 85% en
volumen de propileno, el plazo de ejecucién de este contrato va hasta el 31 de agosto de 2022, Sg estan
realizando negociaciones con Ecopetrol S.A. para la ampiiacion del contrato por otros cinco afos.

La Compaiiia ha venido cumpliendo con los compromisos y no se estiman situaciones que no pgrmitan
cumplir con dichos compromisos en el futuro.

17. Patrimonio
Los principales componentes del patrimonio se detallan a continuacion:
17.1. Capital Suscrito y Pagado y Prima en Colocacion de Aporte

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social esta representado en 100,612 cuotas de valor nominal
de $145,265.14 cada una y 83,112 de estas cuotas sociales poseen una prima en colocacion unitdria de
$1,307,382.65. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social asciende a $123,274,603.
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17.2. Reservas Patrimoniales

La Compaiiia esté obligada a apropiar como reserva legat el 10%

de sus ganancias netas anualgs

. hasta

que el saldo de las reservas sea equivalente al 50%
de las reservas legales por $6,036,638). La rese

del capital suscrito (en 2020 se realizé un aumento
va no es distribuible antes de la liquidacidn de la

Compafifa, pero puede utilizarse para absorber y reducir pérdidas.

Son de libre disponibilidad por la Junta de Socios las apropiaciones hechas en exceso del 50
mencionado. Las reservas corresponden a la reserva legal acumulada. Al 31 de diciembre de 202
las reservas patrimoniales presentan un saldo de $7,307,708.

17.3. Distribucion de Utilidades

La Compaiia ha distribuido a sus socios utilidades por valor de $ 166,910,920 y $107,550,658 por
2021 y 2020, respectivamente, su aprobacion se efectud mediante acta No. 48 y acta No. 43 de
de Socios. Los cuales fueron pagados en su totalidad.

s antes
1y 2020

os afios
la Junta

17.4. Otro resultado Integral

En 2019 se actualizaron las inversiones a valor razonable por $1,492,341 de las siguientes socledades
Zona Franca S.A. ($1,395,172) y Sociedad Portuaria ei Digue ($97,169). Durante ios afios 2021 y 2020 se
analizaron los estados financieros y no se detectaron cambios importantes que modificaran el valor
razonable de la inversion, por lo cual no se realizé un registro adicional.

18. Ingresos de Actividades Ordinarias

El siguiente es ¢l detalle de los ingresos por ventas por los afios terminados al 31 de diciembre de}

2021 2020

Ventas Nacionales

Propileno grado refineria (1) $ 748,032,500 $ 407,910,967
Masterbatch (3) 113,582,404 88,769,351
Otros (2) 12,175,854 8,607,203
Total ventas nacionales 873,790,758 505,287,521
Ventas al exterior

Masterbatch (3) 56,692,040 28,423,984

Total de ingresos $ 930,482,798 $ 533,711,504

{1) Durante 2021 se vendieron a Esenttia S.A. 113,601 Ton vs 133,424 ton en ef 2020, sin embargo el precio de
venta se encuentra alineado con las variaciones dei precio internacional de!l PGP el cual se incrementa pasando
de USD 488.81/TM en 2020 a 766.46 USD/TM {precio de venta) en 2021 lo cual se refieja en el mayor valor en
las ventas, lo anterior sumado a un incremento importante del spread durante la mayor parte dei afio 2021.

(2) Corresponde al servicio de purificacion realizado al PGP que no alcanza a reaccionary es enviado al Splitter para
8U saneamiento para ser llgvado a los niveles de pureza requeridos dentro del proceso productive , adiciondimente
se inciuye la purificacion del PGR comprado del exterior can un alto contenido de propano, servicio que se|presta
a Esenttia SA a partir del afio 2021 por la materia prima que ingresa a través del muelle de Ecopetrol procesando
58,755TM mientras que en el afio 2020 este tipo de servicio no se presté debido a que la mayoria del PG venia

en buques refrigerados y el desembarque se realiz a través del muelle de la SPOD.

(3) Elincremento en los ingresos por venta de Masterbatch al exterior se ve influenciada por el aumento del
de venta internacional debido a la falta de disponibilidad de carbonatos asiaticos lo que ha permitido ir g
espacio en este segmento del mercado de igual manera el incremento en la ventas de product

especializados que dejan un mayor margen ala compafiia.

precio
nando
mas
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19. Costo de Ventas

El siguiente es el detalle del costo de ventas discriminado por funcién, por los afios terminados|al 31 de

diciembre de:

2021 2020
Costos variables
Compras de otros productos y gas (1) $ 358,933,565 § 257,497,714
Productos importados (2) 189,585,882 15,339,881
Energia eléctrica 11,740,765 10,825,384
$ 560,260,212 $ 283,662,969
Costos fijos
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 9y 1 1) $ 15,321,493 $ 15,067,278
Materiales y suministros de operacion 12,210,339 12,717,716
Costos generaies (3) 23,443,059 11,120,237
Costos laborales 3,946,848 4.174,089
Mantenimiento 2,285,065 2,422 383
Impuestos y contribuciones 170,371 165,409
57,377,175 45,667,092
$ 617,637,387 $ 329,330,041

{1) Corresponde principalmente a compras de PGR

asociados al fluctuante precio internacional el cual se vio influenciado por problemas en PDH

inconvenientas en el transporte desde Asia.

(propilenc grado refineria) el cual tuvo un comportamienro al alza
5 y por

(2) Corresponde principalmente a la compra de PGP importado a Enterprise operacion que se vio incremenitada por
la compra de 18.513 Toneladas Métricas en 2021 con el fin de contar con la materia prima suficiente pard atender

los volimenes de produccin en Esenttia SA.

(3) Corresponde principalmente servicios de muelle para descargue de GLP, servicio de purificacion He PGP

contenido y PGP presurizado. El incremento co

n relacién al afio anterior se debe a que el servicio de muelie y

de purificacién de PGP presurizado comenzaron a prestarse a partir de 2021 de acuerdo a la estralegia de

diversificacion de proveedores de PGP,
20. Gastos de Administracién y Operacién

El siguiente es el detalle de los gastos de adm
afios terminados al 31 de diciembre:

Gastos de administracion

Gastos laborales

Gastos generales y otros (1)

Impuestos y contribuciones

Depreciaciones y amortizaciones (Notas 9 y11)

Gastos de operacion
Gastos generales (2)
Industria y comercio (3)
Gastos Laboraies O

inistracién y operacién discriminados por funcién, |por los

2021 2020
$ 1,885,445 $ 1,299,332
1,696,242 1,828,709
1,186,574 825,798
142,049 135,143

$ 4810310 $ 4 188,98(

) 8,666,843 $ 6,431,307
6,577,949 3,792,626
1,206,545 1,006,747

$ 16,451,337 $ 11,230,680
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20.

M

()

3

21,

El siguiente es el detalle del resultado financiero por los afios terminados al 31 de diciembre:

Gastos de Administracion y Operacién (continuacidn)

Obedece al registro por ineficiencia en planta por valor de 126,273, este gasto se genera cuando la produccidn
es inferior a 1.800.000 Kg en el mes |, se procede a revisar el promedio de costos fijos de los dltimos tres meses
para compararlos con los niveles alcanzados en el mes del andlisis, si dichos costos fijos superan al promedio
se debe realizar el célculo que permita la correcta asignacién de costos indirectos fijos acorde a la dapacidad
normal de la planta teniendo en cuenta la NIC 2 Parrafo 13 la cual determina que la cantidad de costo|indirecto
fijo distribuido a cada unidad de produccitn no se incrementara como consecuencia de un bajo nivel de produceion
ni por la existencia de capacidad ociosa. Para el afio 2021 fue menor debido menores tiempos de parada de |a
planta.

Dentro de los gastos gencraies se destaca el incremento de los gastos de entrega debido al aumento ef el costo
de fletes a nivel internacional.

La variacion del afio 2020 al 2021 en el impuesto de industria y comercio se genera por el aumento de los|ingresos
gravados con este impuesto

Resultado Financiero, Neto

2021 2020

Ganancia por diferencia en cambio, neta {1 $ 28895049 $ 6,341,077
Rendimientos e intereses 107,875 173,317
Baja de inversion (2) - (134)
Intereses (8,087) (73,079)
Gastos bancarios (30,264) (29,940)

$ 28,964,573 $ 6,411,241
(1) Lavariacion en el efecto de la diferencia en cambio obedece al aumento del tipo de cambio peso colombiano/ddiar

)

cuyo promedio durante el afio 2020 fue 3,693.28 de frente a 3,744.24 en 2021, este efecto se otigina en el fecaudo
y revaluacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Durante el afic 2020 se dio baja de la inversién de Bioenergy por proceso de liquidacién de la compafiia,

A 31 de diciembre la posicion cambiaria de la compariia es activa. A continuacion, se detallan los Valores

expuestos en moneda extranjera (dolar americano):

2021 2020
Efectivo y equivalente $ 3,238,996 3 3,848,028
Cartera 65,352,325 42,037,976
Otros activos 63,616 6,831
Total Activos $ 68,654,937 $ 45,892,835
Proveedores/Cuentas por pagar 17,888,137 7,562,378
Otros pasivos 14,864 5,030
Provisiones 88,964 379,360
Total pasivos 17,991,965 7,946,768
Posicién Neta $ 50,662,972 $ 37,946,067
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22. Otros Gastos (Ingresos) No Operacionales, Neto

El siguiente es el detalle de otros ingresos {gastos) no operacionales por los afios terminados el 31
diciembre de 2021y 2020:

de

2021 2020
Indemnizaciones $ 10,631 $ 240,555
Dividendos recibidos - 44,2&9
Deterioro de cartera. (164) (383)
Otros {13,297) (15,266)
Donaciones (50,000) {50,000)
Pérdida en baja de inventarios (1) - {248,770)
Total $ {52,830) $% (29,585)

(1) Durante el afio 2020 se realiza la baja de algunas materias primas por ohsolescencia.

23. Gestion de Riesgos

Por su estructura financiera, la Comparia se encuentra expuesta en forma directa a riesgos de|tipo de

cambio, de crédito y de liquidez como se describe a continuacion:

23.1.Riesgo de Tipo de Cambio

La Compafiia es moneda funciocnal el peso colombiano, moneda en la que opera principalm

te; no

obstante realiza ventas y compras en el mercado internacional, por tal razén, esta expuesta al rigsgo de
tipo de cambio, el cual surge de diversas exposiciones en moneda extranjera debido a transatciones
comerciales y a saldos de activos y pasivos en moneda extranjera. La posicién monetaria en délares al

cierre del 31 de diciembre de 2021 fue de USD $ 50,662,972

El peso se deprecit en promedio un 15.98% en 2021 y durante 2020 en un 12.55%. Las tasas dé
fueron $3,981.16 y $3,432.50 para el 2021 y 2020, respectivamente.

23.2.Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que la Compaiiia adquiere como consecuencia del incumplimientor
obligaciones de los clientes, de las instituciones financieras con lag que se realizan inversiones.

La Compaifiia hace un monitoreo constante a las condiciones comerciaies y financieras de los clie

cierre

en las

ntes y

se tienen establecidas las siguientes categorias de riesgo para el control de Ias autorizaciones de co mpras:

Z05: Agrupa los clientes nuevos, sin cupo de crédito o con manejo de inventario por consignacién. {Todos
sus pedidos son bloqueados hasta que se reciba un pago por anticipado o una fuente liquida de pago.

Para clientes en consignacién, se hace la confirmacion de la utilizacion real del cupo.

Z04: Agrupa a los clientes a los que se les aprueba un crédito nuevo, sus compras se autorizan de ad

ruerdo

con la disponibilidad del cupo y al plazo acordado, no se toleran dias de mora en caso de tener dartera

vencida.
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23.3.Riesgo de Crédito (continuacién)

£03: Agrupa clientes a los que, una vez analizada su trayectoria de pago, el sistema les perm
autorizacion automatica de sus compras siempre que su vencimiento no exceda 8 dias de mora.

ite una

Z02: Agrupa clientes considerados solventes de acuerdo con su trayectoria con la Compafiia. Toldra hasta

15 dias de mora.

Z01: Agrupa clientes considerados estrategicos donde puede liegar a autorizar compras con hastd 30 dias

de mora.
Z00: Solo Ias operaciones entre la Compafiia y sus compafias vinculadas.

El siguiente es un detalle por clase de riesgo:

Cartera Entes Relacionados 2021 Cartera Entes Relacionados 2020
Riesgo Cant Vr. COP__ Participacién _ Riesgo Cant Vr. COP _ Partigipacién

200 1 $ 268,089,438 99% Z00 0 3 - D%
201 1 3,295,213 1% Z01 2 149,726,755 100%
2 271,384,549 100% 2 149,726,755 190%
Cartera Nacional 2021 Cartera Nacional 2020
Riesgo Cant Vr. COP  Participacion Riesgo Cant Vr. COP _ Participaci6n
Z00 0 - 0% 200 0 $ - 0%
202 50 12,237,812 69% FA) 7 834,765 8%
Z03 6 2,741,285 15% 203 64 6,603,765 66%
204 4 124,918 1% Z04 12 1,740,518 7%
205 14 2,672,385 15% Z05 8 892,661 8%
74 17,776,398 100% 91 10,071,709 100%
Cartera Exportacién 2021 Cartera Exportacién 2020
Riesgo _ Cant Vr. COP__ Participacién _ Riesgo Cant Vr. COP
202 11 $ 4,214,322 37% 202 1 $ 103,524
203 3 996,966 9% Z03 8 1,673,825
204 8 2,161,381 19% Z04 8 2,136,135
Z05 14 3,894,384 35% Z05 9 1,549,115
26 11,267,033 100% 28 5.462,599

23.4. Riesgo de Liquidez

La capacidad para acceder a los mercados de crédito para obtener financiacién bajo términcs pre
bien sea para refinanciamiento de su deuda o para nuevos proyectos de inversion es favorable.
misma forma, la ocurrencia de situaciones que puedan afectar el entorno politico y regional de Col

bpicios
De la
ombia

podria dificultar a la Compaiiia, el acceso a los mercados de crédito o fimitaria a condiciones en téfminos

menos favorables,
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23.4. Riesgo de Liquidez (continuacién)

El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con

fondos netos suficientes para cumplir con los co

cronograma de vencimientos, sin costes adicionales. Los

seguimiento de la liquidez es la previsién de fijo d

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compariia mantiene sus cuentas por pagar con ios acreed

el corto plazo.

23.5. Gestion de Capital

Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la Cd
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, ben

e efectivo.

nuestras politicas destinadas a garantizar g
mpromisos financieros de ia Compariia dents
principales instrumentos para la me

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de! capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar e! importe de los div
pagados a los socios, devolver capital a los socios, emitir nuevas cuotas sociales o vender activ

reducir sus pasivos.

La Compaiiia mantiene niveles de endeudamiento
sobre patrimonio) cercanos a cero.

24. Entes Relacionados

A continuacion, se detallan las transacciones al 31 de diciembre, con entes relacionados, asi:

(a) Cartera (Nota 5)
Esenttia S.A.

Esenttia Resinas del Pery
Total

(b) Proveedores (Nota 12)
Esenttia S.A.

Ecopetrol S.A.

Refineria de Cartagena S.A.
Total

{c) Ventas de Bienes y Servicios
Esenttia S.A.

Esenttia Resinas del Perd

Total

{d) Costos y gastos
Esenttia S.A.

Ecopetrol S.A.

Ecopetrol Energia

Refineria de Cartagena S.A.
Total

muy bajos, con ratios de apalancamiento {deu

2021 2020
$ 268,089,436 $ 147,733,686
3,295,213 1,993,089
$ 271,384,649 $ 149726756
$ 22397100 5,777,85
16,514,676 7,369,73
22,909,559 9,737,94
$ 61821,335 $ 22885540
$ 814,209,840 $ 464,057,399
8,470,073 3,669,194
$ 822679913 $§ 467,726,597
$ 49,341,323 $ 23,697,805
165,315,680 63,119,203
3,961,376 —
120,779,148 108,523,877
$ 339,397,527 $ 193,340,885

ue haya
o de su
dicion y

ores en

mpariia

eficios a

dendos
os para
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Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros

25. Mediciones del Valor Razonable

Los siguientes métodos e hipétesis se usaron para estimar el valor razonable de cada glase de

instrumentos financieros para los cuales se puede estimar dicho valor:
Efectivo
El mento contable se aproxima al valor razonable debido al corto vencimiento de estos instrument

Cuentas comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar Corrientes y no Corrientes

0S.

Los valores razonables de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes y no corrigntes se

aproximan a su monto contable debido a su caracter de corto o mediano plazo.
Inversiones medidas a valor razonable

El valor de las inversiones se mide al valor razonable en el momento del reconocimiento in

cial, de

presentar incrementos en el valor razonable posteriormente, son llevados a otro resultado integral. En caso

de obtener pérdidas en el valor razonable, seran registrados en el resultado del ejercicio.
Cuentas Comerciales por Pagar y otras Cuentas por Pagar Corrientes

Los valores razonabies de las cuentas por pagar se aproximan a su monto contabie debido a su ¢
de corto o medianc plazo.

26. Hechos Posteriores

No se presentaron hechos posteriores que afecten los presentes estados financieros.

Caracter
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Esenttia Masterbatch Ltda.

Certificacién de los Estados Financieros

A los sefiores socios de Esenttia Masterbatch Ltda.

28 de febrero de 2022

Los suscritos Representante legal y Contador de la Compaiiia certificamos que los estados financi
la Compaifiia al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los periodos de doce meses terminados

eros de
en esa

fecha, han sido fielmente tomados de los libros, ¥y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros,

hemos verificado Ias siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

1.

Todos los activos y pasives, incluidos en los estados financieros de la Compaiiia al 31 de dig

iembre

de 2021 y 2020, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante

el afio terminado en esta fecha.

Todos los hechos econémicos realizados por la Compafiia, durante el afio terminado al
diciembre de 2021 y 2020 se han reconocido en los estados financieros.

Los activos representan probables derechos econémicos futuros (derechos) y los pasivos repr
probabies obligaciones actuales y futuras, obtenidos o a cargo de la Compafifa al 31 de dicie
2021 y 2020,

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las norr
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia {NCIF).

31 de

entan
bre de

nas de

Todos los hechos econdmicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados, delscritos

y revelados en los estados financieros.

M L

Ana\M4
Reprasentante Legal Contador Publico

)e/Eiustillo Liliana Margarita Gutiérrez Cofro
Tarjeta Profesional 394
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