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Informe del Revisor Fiscal

A la Junta de Socios de:
Esenttia Masterbatch Ltda.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Esenttia Masterbatch Ltda, que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 vy los correspondientes estados de resultados, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones v los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) adoptadas por la Contaduria General de la Nacién.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccion
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compaiiia, de acuerdo con el Manual del Codigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)
adoptadas por la Contaduria General de la Nacion; de disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de
errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; vy, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Compafiia.

Ernst & Young Audit 5.A.S. Ernst & Young Audit 5.A.S. Ernst & Young Audit 5.A.S. Ernst & Young Audit 5.A.S.

Bogotad D.C. Medellin - Antioguia Cali - Valle del Cauca Barranquilla - Atlantico

Carrera 11 No. 98- 07 Carrera 43a No. 3Sur - 130 Avenida 4 Norte No. 6N - 61 Calle 77B No. 59 - 61

Edificio Pijao Green Office Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI Edificio Centro Empresarial Las Américas Il
Tercer piso Torre 1 - Piso 14 Oficina 502 | 510 Oficina 311

Tel. + 571 484 70 00 Tel, #574 369 84 00 Tel. +572 485 62 80 Tel. +575 3852201

Fax. + 5714847474 Fax. +574 369 84 84 Fax. +572 661 80 07 Fax. +575 369 05 80

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de asequramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econémicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

« |dentificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion. El
riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias

e Evaluar las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y las
respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
v, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinion.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el

momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) adoptadas por la Contaduria General de la Nacion de Esenttia Masterbatch Ltda, al 31
de diciembre de 2018, que hacen parte de la informacion comparativa de los estados financieros
adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, sobre los cuales expresé mi opinién el 26 de febrero de 2019.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de socios y de contabilidad, segin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Junta de Socios, y a las normas
relativas a la sequridad social integral; y 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las
cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos v la informacién
contable incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual
incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con
endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el
articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 26 de febrero de 2020.

|

Dieﬁmando Escobar Dalel

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 153167-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota, Colombia
26 de febrero de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Esenttia Masterbatch Ltda.

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de

Notas 2019 2018
(En miles de pesos)
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 $ 12,654,242 $ 6,683,005
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 109,786,964 121,267,948
Inventarios 6 37,259,511 29,562,601
Activos por impuestos corrientes 7 2,850,989 1,107,544
Otros activos 8 371,371 142,536
Total activos corrientes 162,923,077 158,763,634
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias y asociadas 10 1,507 1,508
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 2] 121,777 219,122
Propiedades, planta y equipo 9 182,088,143 42 494 486
Intangibles 11 75,610 90,612
Otros activos no corrientes 8 2,098,131 605,791
Total activos no corrientes 184,385,168 43,411,519
Total activos $ 347,308,245 $ 202,175,153
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 $ 53,454,867 $ 43,532,263
Pasivos por impuestos corrientes 7 7,996,472 5,914,565
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 13 790,058 725,827
Total pasivos corrientes 62,241,397 50,172,655
Pasivos no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos 7 21,914,951 2,125,984
Total Pasivos 84,156,348 52,298,639
Patrimonio 15
Capital social 123,274,603 2,542,140
Reservas 1,271,070 1,271,070
Ganancias acumuladas 137,113,883 146,063,304
Otros Resultados Integrales 1,492,341 =
Total patrimonio 263,151,897 149,876,514
Total pasivos y patrimonio $ 347,308,245 $ 202,175,153

o T IS U IR IS IS TS GE R S TR TS R TS G S aE e

Las notas 1 a 24 hacen parte integral de los estados financieros.

. —

LSy

Liliana Margarita Gutiérrez Cor
Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 394 Tarjeta Profesional 153167-T
/ Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2020)

Maria Ines Hurtado
Representante Legal Suplente

Diego Armandd Escobar Dalel



Esenttia Masterbatch Ltda.

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Anos terminados
al 31 de diciembre de
Notas 2019 2018
(En miles de pesos)

Ingresos actividades ordinarias $ 533,558,498 $ 667,664,177
Nacionales 16 500,787,358 635,303,831
Exterior 16 32,771,140 32,360,346
Costo de ventas 17 (384,701,384) (510,334,521)

Utilidad Bruta 148,857,114 157,329,656
Gastos de administracion 18 (3,161,669) (2,966,537)
Gastos de operacion 18 (8,715,221) (10,903,821)

Utilidad Operacional 136,980,224 143,459,298
Resultado financiero neto 19 (2,599,982) 509,083
Otros gastos (ingresos) no operacionales, neto 20 (459,013) 467,793

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 133,921,229 144,436,174
Gasto por impuesto a las ganancias 7 (20,333,932) (21,899,456)

Utilidad neta del ejercicio 113,587,297 122,536,718

Otros resultados integrales 8

Valorizacién de inversiones a valor razonable 1,492,341 -

Total resultados integrales $ 115,079,638 $ =

Las notas 1 a 24 hacen parte integral de los estados financieros.

Maria Ines Hurtado Liliana Margarita Gutiérrez Zorro Diego Armando Escobar Dalel
Representante Legal Suplente Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 38450-T Tarjeta Profesional 153167-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2020)
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Esenttia Masterbatch Ltda.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Capital Ganancias Otros Resultados Total

Nota Social Reservas Acumuladas Integrales Patrimonio
(En miles de pesos)

Saldo a 31 de diciembre de 2017 15 $ 2542140 § 1,271,070 $ 137,767,165 § - $ 141,580,375
Utilidad del ejercicio - - 122,536,718 - 122,536,718
Distribucion de participaciones - - (114,240,579) - (114,240,579)

Saldo a 31 de diciembre de 2018 2,542,140 1,271,070 146,063,304 - 149,876,514
Prima en colocacion de acciones 108,659,187 - - - 108,659,187
Aportes en especie 12,073,276 - - - 12,073,276
Valorizacion de inversiones a valor razonable 8 - - - 1,492,341 1,492,341
Utilidad del ejercicio - - 113,587,297 - 113,587,297
Distribucion de participaciones - - (122,536,718) - (122,536,718)

Saldo a 31 de diciembre de 2019 $ 123,274,603 $ 1,271,070 $ 137,113,883 % 1,492,341 $ 263,151,897

Las notas 1 a 24 hacen parte integral de los estados financieros.

= -.(' e T
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Maria Ines Hurtado Liliana Margarita Gutiérrez Corr Diego Armandd Escobar Dalel
Representante Legal Suplente Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 39450 Tarjeta Profesional 153167-T

Designado por Emnst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 26 de febrero de 2020)



Esenttia Masterbatch Ltda.

Estados Separado de Flujos de Efectivo

Anos terminados
al 31 de diciembre de

2019

2018

Nota

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto

por las operaciones
Cargo por impuesto a las ganancias 7
Depreciacion de propiedad, planta y equipo y amortizacion de

intangibles 9-1
Pérdida (utilidad) por diferencia en cambio 19
Peérdida en retiro de activos 20
Valor neto de realizacion de inventarios 6
Baja de inventarios 20
Método de participacion 20

Cambios netos en operaciones con activos y pasivos:
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Otros activos

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Activos y pasivos por impuestos

Provisiones corrientes por beneficios a empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adicion en propiedad, planta y equipo 9
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiacién:
Participaciones decretadas 15
Efectivo neto usado en actividades de financiacion

Efecto de la variacion en tasas de cambio sobre efectivo y
equivalentes de efectivo

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones no monetarias:
Aporte en especie maquina “splitter” 15
Activos por derecho de uso

Las notas 1 a 24 haz@gpaﬂe integral de lgs\estados financier

JC/J Ul

Maria Ines Hurtado Liliana'Margarita Gutiérrez Cor
Representante Legal Suplente Contador Publico
Tarjeta Profesional 39450¢T

(En miles de pesos)

113,587,297 $ 122,536,718
20,333,932 21,899,456
7,100,154 2,000,144
2,638,849 (506,663)
22,004 56,647
92,552 s
327,425 ry
e (146)
8,011,268 4,442,417
(6,785,220) 869,070
(228,834) (175,211)
8,594,615 (8,015,149)
(20,826,385) (23,354,758)
64,231 (39,225)
132,931,888 119,713,300
(6,680,134) (4,921,528)
(6,680,134) (4,921,528)
(122,536,718) (114,240,579)
(122,536,718) (114,240,579)
2,256,201 (75,546)
3,715,036 475,647
6,683,005 6,207,358
12,654,242 S 6,683,005
120,732,463 -
876,265 =

Diego Arman

Escobar Dalel
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 153167-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 26 de febrero de 2020)



Esenttia Masterbatch Ltda.

Notas a los Estados Financieros Separados

Afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Cifras en miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera, las tasas de cambio y
el valor nominal por accion)

1. Naturaleza y Objeto Social

Esenttia Masterbatch Ltda. (en adelante “La Compaifiia), fue constituida el 17 de mayo de 1991 mediante
escritura publica No. 1350 y su objeto social es la de ser usuario industrial de bienes o servicios en una o
varias zonas francas para procesar resinas plasticas, producir y exportar compuesto de polipropileno y
otros compuestos de plasticos concentrados, en todas sus formas, la purificacién de propileno, y producir
bienes relacionados con la industria petroquimica. En el 2008 se configuro una situacion de grupo
empresarial con la sociedad Ecopetrol S.A. la cual es la sociedad matriz. El término de duracién se fijo
hasta el 31 de diciembre de 2060. La composicion accionaria en la Compaiiia corresponde en un 99.90%
a Esenttia S.A. y Andean Chemicals Limited, con el 0.10%.

El domicilio de la Compafiia es Cartagena Colombia, Km 13 Via Mamonal Bodega 7-8 Zona Franca
Industrial.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros
2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Estas normas de contabilidad y de informacion
financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) traducidas de
manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) en las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados decretos.

El siguiente lineamiento que la Comparifa aplica se encuentra incluido en los decretos mencionados y
constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el IASB:

El articulo 2.1.2. de la parte 1 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de
2015 y modificado con el Decreto 2131 de 2016 y 2170 de 2017 requiere la aplicacion del Art. 35 de la
Ley 222, que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros
separados por el método de participacion, en lugar del reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la
NIC 27, es decir al costo o al valor razonable.

Adicionalmente, la Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

El' Art.10 de la Ley 1739 de 2014 modificé el Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la Riqueza y
permite su contabilizacion contra reservas patrimoniales sin afectar el resultado del gjercicio, tanto en
balances separados o individuales como en los consolidados. Bajo NIIF de acuerdo con la NIC 37, dicho

impuesto debe ser registrado como un gasto por la porcién correspondiente a cada afio al igual que su
correspondiente pasivo.
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2.2. Bases de Medicién

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto
por activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y/o cambios en otro resultado
integral que se valtan a sus valores razonables al cierre de cada periodo. La Compaiia es subsidiaria
del grupo Ecopetrol y no requiere presentar estados financieros consolidados de acuerdo con lo

establecido en la NIIF 10 parrafo 4(a).
2.3. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros fueron aprobados por la junta directiva el dia 18 de febrero de 2019, quien
recomendé su presentacion ante la Junta de Socios.

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por Ia Compaiiia en la preparacion de los
presentes estados financieros individuales

2.4. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran y presentan utilizando pesos
colombianos, la cual es la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. Esta asu

vez, es su moneda funcional y de presentacion.

2.5. Moneda Extranjera

Al preparar los estados financieros, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la
entidad son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuan las
operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
convertidas a las tasas de cambio vigentes a esa fecha y las variaciones presentadas en la conversion
son reconocidas en el resultado financiero, neto. Las partidas no monetarias registradas al valor
razonable, denominadas en moneda extranjera, son convertidas a las tasas de cambio vigentes a la
fecha en que se determiné el valor razonable.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presen
en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.

tan en la cuenta de pérdidas y ganancias

2.6. Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos se clasifican en funcién de la naturaleza y
liquidez de los activos, la funcion de los activos dentro de la entidad y los importes, la naturaleza y el

plazo de los pasivos.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacién

« Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion

« Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se

informa
« El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando

la entidad:
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2.6.Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes (continuacién)

¢ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién

¢ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién

» El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa

¢ No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.

3. Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se indican a continuacién se han aplicado consistentemente para todos los
periodos presentados

3.1.Estimaciones y Juicios Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Compafiia realice estimaciones
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los
estados financieros. Estas estimaciones se han realizado en funcién de la informacion disponible sobre
los hechos analizados. Revisiones a las estimaciones son reconocidas prospectivamente en el periodo
en el cual la estimacion es revisada.

Las transacciones y juicios se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes por definicién pocas veces seran
iguales a los resultados reales.

Los valores reconocidos como provisiones son las mejores estimaciones de los desembolsos necesarios
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se miden utilizando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente y
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo (cuando el efecto del dinero en el tiempo es
material).

Los siguientes son los juicios contables criticos y estimaciones con efecto mas significativo en la
preparacion de los estados contables:

3.1.1. Deterioro

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalta los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicio de que estos importes han sufrido
alguna pérdida por deterioro considerando factores internos y externos. En tal caso, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades

generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribuciéon razonable y
consistente.
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3.1.1. Deterioro (continuacion)

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en el estado de resultados, salvo
si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el importe
en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida automaticamente en el estado de
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de

la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

3.1.2. Provisiones

La Compaiiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a
interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y
estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

3.1.3. Litigios

Estamos sujetos a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, liquidaciones de
impuestos y otras reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La
administracion y los asesores legales evalian estas situaciones con base en su naturaleza, la
probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para decidir sobre los importes
reconocidos en estados financieros.

Este andlisis, el cual puede requerir considerables juicios, incluye procesos legales instaurados en contra
de la Compania y reclamos aun no iniciados. De acuerdo con la evaluacion de la administracion y guias
establecidas en la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, constituyen
provisiones para cumplir con estos costos cuando se considera que la contingencia es probable y se
pueden hacer estimados razonables de dicho pasivo.

La Compafiia considera que los pagos requeridos para resolver las cantidades relativas a las

reclamaciones, en caso de pérdida, no variaran en forma significativa de los costos estimados, y por lo
tanto no tendran un efecto adverso material sobre nuestros estados financieros.
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3.1.4. Impuestos a las Ganancias

De acuerdo con lo establecido en la NIC 12 Impuesto a las ganancias, el impuesto por pagar corriente se
basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia
reportada en el estado de resultados y otro resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles en otros afos y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la entidad fiscal al
final del periodo sobre el cual se informa.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se reconocen para las consecuencias fiscales futuras
atribuibles a diferencias entre los valores en libros de los activos y pasivos existentes en nuestros
estados financieros y su respectiva base tributaria. Los impuestos diferidos sobre activos y pasivos se
calculan con base en las tarifas estatutarias de impuestos que creemos seran aplicadas a nuestra renta
gravable durante los afios en los cuales las diferencias temporales entre los valores en libros se esperan
sean recuperadas. Cambios futuros en la legislacion fiscal que impactaran dichos calculos, los cuales
seran reconocidos en forma prospectivas.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision final en cada periodo
sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida que sea probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma como la Compaiiia espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos Y sus pasivos. La
Compaiiia considera que las posiciones fiscales adoptadas son razonables. Sin embargo, las
autoridades fiscales podrian cuestionar esas posiciones luego de auditorias fiscales, lo cual puede
resultar en nuevos pasivos por impuestos y por intereses, pagaderos en proximos anos.

Las posiciones fiscales que se adopten suponen la evaluacién cuidadosa por parte de la Administracion,
y se revisan y ajustan en respuesta a circunstancias como caducidad en la aplicacion de la legislacion,
cierre de auditorias fiscales, revelaciones adicionales ocasionadas por algun tema legal o alguna
decision de la Corte en un tema tributario en particular. La Comparila crea provisiones con base en la
estimacion de la posibilidad de una decision negativa que pueda surgir de una auditoria fiscal.

El monto de estas provisiones depende de factores como experiencia previa en auditorias fiscales y
diferentes interpretaciones de normas tributarias por las entidades contribuyentes y de la autoridad
tributaria. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

3.1.5. Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

La Compaiiia determina las vidas Utiles estimadas y los cargos de depreciacion correspondientes a la
propiedad, planta y equipo. Este estimado considera la vida econémica del activo y las limitaciones de su
operacion en un horizonte de tiempo. Este estimado podria cambiar, entre otros motivos, por cambios en
la operacion del negocio que impliquen cambios en el uso de los activos o por cambios en la legislacion.
La administracion revisa una vez al afio las vidas utiles y el cargo por depreciacion.
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3.2.Instrumentos Financieros

3.2.1. Reconocimiento Inicial y Medicion Posterior

La clasificacién de un instrumento financiero depende de su naturaleza, modelo de negocio y proposito
por el cual el activo 0 pasivo financiero fue adquirido y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion 0 emision de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) se suman o deducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros, en el

reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y
pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en

resultados.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable. Los instrumentos financieros

tales como, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de

tasa de interés efectiva.

Los instrumentos de patrimonio se miden a valor razonable.

Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La medicién del
valor razonable se basa en la presuncion de que la transaccion para vender el activo 0 transferir el

pasivo tiene lugar en el mercado principal del activo o pasivo o en ausencia de un mercado principal en

el mercado mas ventajoso del activo o pasivo.

Todos los activos y pasivos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros se
clasifican dentro de los niveles de jerarquia, con base en la informacién utilizada para la medicion del
valor razonable en su conjunto, de la siguiente manera.

Nivel 1

Precios de cotizacién (no ajustados) de mercados activos, para activos y pasivos idénticos. Parala
Compania, el nivel 1 incluye valores negociables activamente transados.

Nivel 2

Entradas distintas de nivel 1 que son observables, ya sea directa o indirectamente. Para la Compania,
las entradas del nivel 2 incluyen precios de activos similares, precios obtenidos a través de cotizaciones
de corredores de bolsa, y los precios que pueden ser corroborados substancialmente con otros datos
observables con el mismo término que el contrato.

Nivel 3

Datos de entrada no observables. La Compafia no utiliza el nivel 3 para cualquiera de sus mediciones
recurrentes al valor razonable. Nivel 3 puede ser necesario para la determinacion del valor razonable
asociado con ciertas mediciones no recurrentes de los activos y pasivos no financieros.
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3.2.1. Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior (continuacidn)
Método de la Tasa de Interés Efectiva

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de registro del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo todas las comisiones, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto)
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia reconoce el valor de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
de acuerdo con el enfoque simplificado. Las pérdidas crediticias del activo se reconocen antes que un
instrumento pase a estar en mora. Para determinar el riesgo crediticio se utiliza la informacion razonable
y sustentable que se refiera al comportamiento histérico y variables que indiquen que exista riesgo en el
futuro.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Bajas en Cuenta de Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero Ginicamente al vencimiento de los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo o, cuando ha transferido sus derechos de recibir dichos flujos o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero y (a)
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
sino que ha transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni
transfiere el control del activo, la Compaiiia contintia reconociendo el activo transferido, en la medida de
Su participacion continta, y también reconoce el pasivo asociado.

3.2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende fondos en caja, inversiones financieras altamente
liquidas, depositos bancarios y depésitos especiales con vencimiento dentro de los noventa dias desde
la fecha de su adquisicién y con bajo nivel de riesgo a cambios significativos de su valor.

3.2.3. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en los Resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar y activos financieros designados al momento del reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados conforme al modelo de negocio de la Compaiiia. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si son adquiridos con el propésito de vender o
recomprar en el corto plazo. Estos activos se reconocen a su valor razonable y las ganancias o pérdidas
que surgen en la remedicion son reconocidas en el resultado del periodo.
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3.2.4 Activos Financieros Mantenimientos Hasta el Vencimiento (Préstamos Otorgados, Cuentas

por Cobrar)

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; se clasifican como activos corrientes, excepto para
los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del balance, los cuales se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar que, son medidas inicialmente a su valor razonable o al precio de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo, menos el deterioro.

Los préstamos a empleados son inicialmente reconocidos al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a una tasa de mercado para un préstamo similar. Si la tasa de interés del préstamo
es inferior a la tasa de interés de mercado, el valor razonable sera menor que la cuantia del préstamo.
Esta diferencia inicial se reconoce como beneficio a empleados.

3.2.5. Pasivos Financieros y Cuentas por Pagar

s de financiacion obtenidas por |a Compafia a traves

Los pasivos financieros corresponden a las fuente
as por pagar a proveedores y acreedores.

de créditos bancarios y emisiones de bonos, cuent

Los créditos bancarios y emisiones de bonos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de transaccion incurridos. La diferencia entre el importe recibido y su valor nominal, se reconoce
en el resultado del periodo durante el tiempo de amortizacion de la obligacion financiera, medidos al
costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva. La amortizacion del método de interes

efectivo se incluye como gasto financiero en el estado de resultados.

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados por
su valor nominal, toda vez que no difieren significativamente de su valor razonable.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en correspondiente contrato sea
pagada o vencida. Cuando un pasivo financiero existente haya sido reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia entre los importes en libros

respectivos, se reconoce en el estado de resultados.

3.3. Participaciones en Asociadas y Subsidiarias

Una asociada es una entidad sobre 1a cual la Compaiiia tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en las decisiones sobre las politicas financieras y operativas de la

subsidiaria.

Las consideraciones a realizar para determinar la existencia de influencia significativa son similares a las
que hay que realizar para determinar la existencia de control sobre una subsidiaria.

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan utilizando el método de participacion.

Segun el método de participacion, |a inversién en una entidad asociada se registra inicialmente al costo.
A partir de la fecha de adquisicion, el valor en libros de la inversion se ajusta en funcién de los cambios
en la participacién de la Compafiia en los activos netos de la asociada.
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3.3. Participaciones en Asociadas y Subsidiarias (continuacion)

El estado de resultados refleja la participacion de la Compafiia en los resultados de las operaciones de la
asociada. Cuando haya un cambio que la entidad asociada reconoce directamente en su patrimonio
neto, la Compariia reconoce su participacién en dicho cambio, cuando sea aplicable, en el estado de
cambios en el patrimonio neto. Se eliminan las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de las
transacciones entre la Compafiia y la entidad asociada en base a la participacién en la asociada que
tiene la Compaiiia.

La participacion de la Companiia en los resultados de la entidad asociada se muestra directamente en el
estado de resultados y representa el resultado después de impuestos y de los socios externos que haya
en las sociedades dependientes de la asociada.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo que los de la Compaiiia y se
realizan los ajustes necesarios para homogeneizar cualquier diferencia que pudiera existir respecto a las
politicas contables de la Compainiia.

Después de aplicar el método de participacion, la Compaiiia determina si es necesario reconocer
pérdidas por deterioro respecto a la inversion neta que tenga en la entidad asociada. La Compaiiia
determina en cada fecha de cierre si hay una evidencia objetiva de que la inversion en la entidad
asociada se haya deteriorado.

Si éste es el caso, la Compaiiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe
recuperable de la entidad asociada y su valor en libros y entonces reconoce este importe en el Estado de
Resultados como Utilidad o Pérdida por Método de Participacion Patrimonial.

Cuando la Compariia deja de tener influencia significativa en una entidad asociada, la Administracion
valora y reconoce la inversion que mantenga a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en
libros de la entidad asociada en el momento de la pérdida de la influencia significativa y el valor
razonable de la inversion mantenida mas los ingresos por la venta se reconocen en el estado de
resultados.

Participaciones en Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las compaiiias sobre las que COMAI tiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Generalmente estas entidades son aquellas donde COMAI tiene mas de la
mitad de sus acciones con derecho de voto. Estas inversiones se reconocen en el estado de situacion
financiera por el método de participacion.

3.4.Propiedades, Planta y Equipos
Reconocimiento y Medicion

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo, incluido el costo de abandono o
desmantelamiento, menos la depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro.

Se consideran capitalizables todos los costos directamente atribuibles para la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Companiia.
Tales costos principalmente: a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables, b) los costos de beneficios a los empleados, que procedan
directamente de la construccion o adquisicion
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3.4.Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)
Reconocimiento y Medicién (continuacion)

c) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Gerencia, d) los costos por intereses de
préstamos atribuibles a la adquisicion o construccion de activos, e) la estimacion inicial de los costos de

desmantelamiento y abandono del elemento.

Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que la Comparia espera
usar durante mas de un periodo, son reconocidos como propiedades, planta y equipos, y se reconoceran

como gasto via depreciacion.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye es el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Desembolsos Posteriores

Se consideran adiciones o mejoras, todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con
el fin de aumentar o prolongar la vida (til inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia
productiva, permitir una reduccion significativa de los costos de operacién, o reemplazar una parte o
componente de un activo que sea considerado critico para la operacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a resultados
del ejercicio en que se producen. No obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos mayores
son capitalizados, los cuales se refieren a actividades de mantenimiento tendientes a incrementar la
productividad del activo o que incrementan su vida util.

Depreciacion

Las propiedades, planta y equipos se deprecian siguiendo el método lineal, durante el estimado de vida
atil. Las vidas utiles técnicas se actualizan anualmente considerando razones tales como: adiciones o
mejoras (por reposicion de partes o componentes criticos para la operacién del activo), avances
tecnolégicos, obsolescencia u otros factores; el efecto de estos cambios se reconoce a partir del periodo
contable en el cual se efectta. La depreciacion de los activos comienza cuando los mismos estan en

condiciones de uso.

La vida util se define bajo los criterios de utilizacion prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la
obsolescencia técnica o comercial y los limites legales o restricciones sobre el uso del activo. Las vidas
Utiles estimadas oscilan entre los siguientes rangos.

Grupo de Activo Anos
Maquinaria y equipo 1-50
Construcciones y edificaciones 1-80
Equipo de oficina 1-15
Equipo de transporte 1-16
Equipo de computacion y comunicacion 1-10
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3.4.Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Depreciacion (continuacién)

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una vida util
indefinida y por tanto no son objeto de depreciacién. Para bienes arrendados la vida util depende de la
duracion de los contratos. Los métodos de depreciacion y las vidas Gtiles son revisados anualmente y
ajustados si asl se requiere,

3.5. Intangibles

Los activos intangibles con vida util definida, adquiridos separadamente, son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro. La amortizacion es reconocida sobre
una base de linea recta de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas. La vida Gtil estimada y el método de
amortizacion son revisados al final de cada periodo de reporte, con el efecto de cualquier cambio en la
estimacion siendo registrada sobre una base prospectiva.

Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen como un gasto en el
periodo en el cual se incurren,

Las licencias para programas informaticos adquiridos se capitalizan sobre la base de los costos en que
se han incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas en un rango de 3 a 5 afos.

Los costos incurridos en mejoras en propiedades ajenas se amortizaran en un rango de 4 a 7 afos.

Para el reconocimiento de intangibles, la Compaiiia, evaluara la probabilidad de obtener beneficios
economicos futuros utilizando hipotesis razonables y fundadas, que representen las mejores
estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econémicas que existiran durante la
vida util del activo. Asi mismo, se utilizara su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo
de beneficios econémicos futuros que sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la
evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

3.6. Inventarios

Los inventarios de Masterbatch y propileno se registran al costo o valor neto de realizacion, el mas bajo
con base en el costo mensual de produccion. El valor neto de realizacion del inventario se basa en el
precio estimado de venta en el curso ordinario de los negocios.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto de realizacion de los inventarios al final del periodo,
registrando con cargo a resultado, un deterioro al valor cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas. El costo incluye todas las erogaciones incurridas (incluyendo la depreciacion) en el
curso ordinario de los negocios para colocar el inventario en su ubicacién y condicién presentes.
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3.6. Inventarios (continuacion)

Los gastos de ventas, generales y los gastos administrativos se reportan como costos del periodo y se

excluyen de los costos del inventario.

El inventario de materiales, materias primas y suministros se valoran al costo promedio. Se reconocen
provisiones para cubrir las posibles pérdidas por materiales y suministros obsoletos, deteriorados o de
lento movimiento, que se determinan en funcion al analisis especifico efectuado sobre los inventarios. El
criterio que se utiliza para determinar la obsolescencia de un material es su permanencia en stock por un
tiempo superior a un afo. Después de ese tiempo se considera que la empresa no espera utilizar ni
realizar el producto a través de un proceso de gestion de venta.

3.7. Deterioro en el Valor de los Activos

Con el fin de evaluar la recuperabilidad de los activos tangibles e intangibles, se compara el valor en
libros de los mismos con su valor recuperable por lo menos a la fecha de cierre del periodo o antes, en

caso de identificar indicios de que algun activo pudiera estar deteriorado.

Para efectuar el analisis de deterioro, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo (UGE)
siempre que los mismos individuaimente considerados no generen flujos de efectivo que, en buena
medida. sean independientes de los generados por otros activos 0 UGE. La agrupacion de los activos en
distintas UGE implica la realizacion de juicios profesionales y la consideracion, entre otros parametros de
los segmentos de negocio.

La Compafiia posee dos unidades generadoras de efectivo (UGE) correspondientes a la purificacion de

Propileno y produccion y comercializacion Masterbatch.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor en uso. Si
el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su valor neto contable, el importe en
libros del mismo (o de la UGE) se reduce hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por

deterioro de valor como gasto.

El valor en uso se determina como la suma de los flujos de efectivo futuros descontados ajustados al
riesgo estimado. Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros utilizados en la evaluacion del
deterioro de los activos se realizan con las proyecciones de los precios de los productos basicos, la

oferta y la demanda y los margenes de los productos.

Una vez se ha registrado una pérdida por deterioro de valor, el gasto por amortizacion futuro es
calculado con base en el valor recuperable ajustado.

Las pérdidas por deterioro podrian ser revertidas, Unicamente si la reversion esta relacionada con un
cambio en las estimaciones utilizadas después que la pérdida por deterioro fue reconocida. Estas
reversiones no excederan el valor en libros de los activos netos de depreciacion o amortizacion que
habria sido determinado si el deterioro nunca se hubiese reconocido.

3.8.Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recurso para cancelar la obligacion y su estimacion pueda ser medida con fiabilidad.
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3.8. Provisiones y Pasivos Contingentes (continuacion)

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes.

Los pasivos contingentes no son reconocidos, pero estan sujetos a la revelacion en las notas explicativas
cuando es posible la probabilidad de salida de recursos, incluyendo aquellos cuyos valores no pueden
estimarse.

Obligacién de Retiro de Activos

Los pasivos asociados al retiro de activos se reconocen cuando se tienen obligaciones ya sean legales o
implicitas relacionadas con el retiro de componentes de ductos, inmuebles y equipo, en su caso, las
mismas deben de ser reconocidas utilizando la técnica de flujos de caja descontados y tomando en
consideracion la vida til del activo respectivo. En el caso en que no se pueda determinar una estimacion
confiable en el periodo en que se origina la obligacién, la provisién debe reconocerse cuando se tengan
elementos suficientes para realizar la mejor estimacion.

La provision por retiro de activos sera revisada y ajustada anualmente considerando cambios en las
variables utilizadas para su estimacion. El costo financiero de actualizacion de estos pasivos es
reconocido en el resultado del periodo como gasto financiero.

Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia; o (ii) una obligacién presente, surgida
a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para
satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (2) el
importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no son reconocidos, pero estan sujetos a la revelacion en las notas explicativas
cuando es posible la probabilidad de salida de recursos, incluyendo aquellos cuyos valores no pueden
estimarse.

En aceptacion general, todas las provisiones son de naturaleza contingente, puesto que existe
incertidumbre sobre el momento del vencimiento o sobre el importe correspondiente. El término
“contingente” se utiliza para designar activos y pasivos que no han sido objeto de reconocimiento en los
estados financieros, porque su existencia quedara confirmada solamente tras la ocurrencia, o la no
ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
compaiiia.

3.9.Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto a la renta por pagar del periodo
corriente y el efecto del impuesto diferido en cada periodo.
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3.9. Impuestos a las Ganancias (continuacién)

El impuesto a las ganancias es registrado en resultados, excepto cuando estén relacionados con
elementos reconocidos en otros resultados integrales, en cuyo caso el impuesto es registrado en el
patrimonio. Los activos y pasivos por impuestos son presentados de manera separada en los estados
financieros, excepto cuando exista un derecho de compensacion dentro de las jurisdicciones fiscales y
una intencién para cruzar tales saldos sobre una base neta.

3.9.1. Impuesto Corriente

La Compafiia determina la provisién de impuesto de renta y complementarios, con base en el mayor
valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (la cantidad minima estimada de rentabilidad que la
ley prevé para cuantificar y liquidar el impuesto sobre las ganancias). La utilidad fiscal difiere de la
utilidad reportada en el estado de resultados integrales, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles en diferentes periodos fiscal contable, deducciones tributarias especiales,
pérdidas fiscales y partidas contabilizadas que conforme a las normas tributarias aplicables se
consideran no gravables o no deducibles. El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
promulgadas o aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

3.9.2, Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros. El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias fiscales
temporarias. El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias
deducibles y pérdidas fiscales por amortizar, en la medida en que resulte probable que la Companiia
disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales pueda compensar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, conforme a las normas

tributarias vigentes en cada periodo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se reduce, en la medida que estime probable que no se dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro que permita la recuperacion total o parcial del activo. Los impuestos diferidos

no son reconocidos cuando surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
(salvo en una combinacion de negocios) que, en el momento de la transaccion no afecta ni la utilidad

contable ni la ganancia fiscal.

3.9.3. Otros Impuestos

La Compafiia reconoce en el resultado del periodo costos y gastos por otros impuestos diferentes al
impuesto a las ganancias, tales como el impuesto a la riqueza, el cual se determina con base en el
patrimonio fiscal, el impuesto de industria y comercio que grava los ingresos obtenidos en los municipios
por el desarrollo de actividades comerciales, industriales y de servicios, y el impuesto de transporte que
grava los volumenes cargados en los sistemas de transporte. Los impuestos son calculados de acuerdo
con la normatividad fiscal vigente.
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3.10. Estado de Flujos de Efectivo

El estado de flujos de efectivo informa la generacion del efectivo por categorias (operacién, inversion y
financiacion) durante un periodo de tiempo determinado.

La clasificacion de los flujos segun las actividades citadas suministra informacién que permite a los
usuarios evaluar el impacto de las mismas en la posicién financiera de la entidad, asi como sobre el
importe final de su efectivo y demas equivalentes al efectivo.

La Compafiia presenta sus estados de flujos de efectivo bajo el método indirecto, que comienza
presentando la ganancia o pérdida en términos netos, cifra que luego se corrige por los efectos de las
transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y acumulaciones (devengo) que
son la causa de cobros y pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o
ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de Operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la operacion de la Companiia,
actividades como cobros procedentes de la prestacion de servicios, pagos a proveedores por el
suministro de bienes y servicios, pagos a empleados, pagos de impuestos sobre la renta, es decir, todas
aquellas transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias
desarrolladas por la compaiiia.

Actividades de Inversién

Son los desembolsos que dan lugar al reconocimiento de un activo en el estado de situacién financiera
tales como pagos, cobros por la adquisicién de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros
activos a largo plazo, anticipos de efectivo y préstamos a terceros o cobros (distintos de las operaciones
hechas por entidades financieras).

Actividades de Financiacion

Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los capitales propios y de los
prestamos tomados por parte de la entidad tales como cobros procedentes de la emision de acciones,
pagos a los propietarios o reembolsos de los fondos tomados como prestamos.

Flujos de Efectivo en Moneda Extranjera

Los flujos de efectivo procedente de transacciones en moneda extranjera se convertiran a la moneda
funcional aplicando el importe en moneda extranjera la tasa de cambio entre ambas monedas en la

fecha que se produjo cada flujo en cuestién.

3.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se cumple la obligacién de desempefio definida en la Compaiiia, que
es entregar mediante remision los productos en la planta del cliente o en la direccion previamente
informada, conformes con las especificaciones técnicas y en perfecto estado.
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3.11. Reconocimiento de Ingresos (continuacién)

Consideraciones Variables

Al momento cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos con clientes, via la entrega del
producto, pueden existir componentes variables del precio de la transaccion tales como tipo de cambio o
fluctuacion del precio de la materia prima, en estos casos, las clausulas incluidas en los contratos
firmados con clientes no contemplan consideraciones variables asociadas a derechos de reembolso,
rebajas o descuentos que requieran de una estimacién y que generen un impacto material en los

Estados Financieros.
Componente Financiero Significativo

El cumplimiento de la obligacion de desempefio y los pagos recibidos de clientes se ejecutan en un corto
plazo, por lo cual no existen operaciones que contengan un componente financiero significativo que

requiera de algun ajuste de la contraprestacion a su valor presente.

El valor contable registrado como cuentas comerciales por cobrar corresponde al valor de la transaccion
y se reconoce a medida en que se entregan los productos a los clientes.

Consideraciones no Monetarias

La Compafiia establece dentro de sus contratos con clientes que la contraprestacion sera monetaria en
todos sus casos, por lo cual no hay consideraciones asociadas a pagos en especie.

3.12. Costos y Gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida que se generan los hechos econémicos de tal
forma que queden registrados dentro del periodo contable.

Los costos y gastos se presentan por funcion de manera individualizada, detallando en las respectivas
notas la composicion del costo de ventas y los gastos asociados a las actividades de administracion,

operacion, proyectos y otros gastos.

3.13. Nuevos Estandares
Nuevos Estandares Adoptados, Efectivos a partir del 1 de enero de 2019

A partir del 1 de enero de 2019, Ia Compafiia adoptd por primera vez |a NIIF 16 “Arrendamientos’, la
naturaleza y efectos de estos cambios se menciona a continuacion

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacion de si un acuerdo contiene un contrato de arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos
operacionales — Incentivos” y SIC-27 “Evaluacion de la parte de las transacciones que involucran de
forma legal un arrendamiento”. La NIIF 16 fija los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de los arrendamientos y requiere a 10s arrendatarios contabilizar todos sus arrendamientos
bajo un modelo de registro en balance similar al registro de los arrendamientos financieros bajo NIC 17.
El estandar incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios - los arrendamientos de
activos “de bajo valor" y los arrendamientos a corto plazo (término de arriendo de 12 meses 0 menos).
En la fecha de inicio de un arrendamiento, un arrendatario reconocera una obligacion correspondiente al
total de pagos del arrendamiento y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el término de arriendo. Se requerira que los arrendatarios reconozcan separadamente el costo
de interés sobre la obligacion y el costo de depreciacion al activo por derecho de uso.
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3.13. Nuevos Estandares (continuacién)
Nuevos Estandares Adoptados, Efectivos a partir del 1 de enero de 2019 (continuacién)

La Compafiia aplicé la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, sobre los contratos
anteriormente identificados como arrendamientos bajo NIC 17 y CINIIF 4,

a) Efecto de la adopcién

La Compariia reconoci6 activos por derecho de uso y subarrendamientos por $1,300,353 al 1 de enero
de 2019, cuya contrapartida fueron los pasivos por arrendamiento. No hubo ningun efecto en los
resultados acumulados.

b) Resumen de las nuevas politicas contables

Definiciéon de un Arrendamiento

Anteriormente, la Compariia determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era o contenia un
arrendamiento segun la CINIIF 4 — “Determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento”,
ahora evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, Para evaluar si un
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, se utiliza la definicién de
arrendamiento contenido en la NIIF 16.

Arrendamiento como Arrendatario:

En la fecha de inicio de un arrendamiento, la Compafiia reconoce una obligacién correspondiente al total
de pagos del arrendamiento y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante
el término de arriendo. Se reconocen separadamente el costo de interés sobre la obligacién y el costo de
depreciacién al activo por derecho de uso.

En el reconocimiento posterior la Compaiiia remide la obligacion de arrendamiento ante la ocurrencia de
acontecimientos como: a) cambios del término del arrendamiento, b) cambios de los futuros pagos de
arriendo que son resultado de un cambio de un indice o la tasa usada para determinar los pagos. El
monto de la nueva medicion de la obligacién de arriendo se reconocera como un ajuste al activo por
derecho de uso.

La Compaiiia en la fecha de aplicacion inicial (1 de enero de 2019) opto por utilizar las exenciones de
arrendamientos para los contratos en los cuales el periodo de ejecucion es menor a 12 meses, activo
subyacente es considerado de bajo valor, tasa incremental de endeudamiento en la fecha de aplicaciéon
inicial y medicion del activo por el mismo valor del pasivo.

Arrendamiento como arrendador:

Clasifica como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

Si el arrendamiento es clasificado como financiero la Compairiia registra una cuenta por cobrar en el
estado de situacion financiera, por importe igual a la inversion neta en el arrendamiento.
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3.13. Nuevos Estandares (continuacion)
Nuevos Estandares Adoptados, Efectivos a partir del 1 de enero de 2019 (continuacion)

En los arrendamientos clasificados como operativos se reconocen en el estado de resultados integral los
ingresos por los pagos de forma lineal.

Activos por Derecho de Uso

reconoce los activos de derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que
el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo,
menos cualquier depreciacién acumulada y pérdidas por impairment, y se ajustan si existe alguna nueva
medicion de los pasivos por arrendamiento. Los activos reconocidos por derecho de uso se amortizan en
linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso estan sujetos a

evaluacion por impairment.

Pasivos por Arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, se reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al valor
presente de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del contrato. Los pagos
variables que no dependan de un indice o una tasa se reconocen como gasto en el periodo en el que un

evento o condicién indiquen que el pago ocurrira.

Para el calculo del valor presente de los pagos por arrendamiento se utiliza la tasa de endeudamiento
incremental en la fecha de inicio del arrendamiento. El valor en libros de los pasivos por arrendamiento
se vuelve a medir si hay un cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos fijos o en la evaluacion

para comprar el activo subyacente.
Arrendamientos de Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Compafiia aplica la exencion de reconocimiento a sus arrendamientos para los contratos que tienen
un plazo de ejecucién de 12 meses 0 menos a partir de la fecha de inicio y no contienen una opcion de
compra y los contratos en los cuales el activo subyacente se considera de bajo valor.

c) Montos reconocidos en el estado de situacion financiera y en el estado de ganancias y pérdidas

A continuacién, se detallan los valores en libros de los activos por derecho de uso, los pasivos por
arrendamiento y los movimientos del periodo:

Pagos comprometidos por arrendamientos operativos al 1 de enero de

2019: $ 1,440,487
Menos:
Amortizaciones y costo financiero (564,222)
Obligaciones financieras reconocidas por la aplicaciéon de NIIF 16 al 31 de

diciembre de 2019 $ 876,265

En 2019 se incurrieron en gastos de arrendamiento de corto plazo por $301.926 millones y por concepto
de arrendamiento de bajo valor, la suma de $8.1 millones.
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3.13. Nuevos Estandares (continuacion)
Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacién. La Compariia adoptara esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 17: Contratos de Seguros

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de
seguro cubriendo la medicién y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la
NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de
seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que
sea mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca
principalmente proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para

estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general,
suplementado por:

» Una adaptacién especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de
tarifa variable)

« Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacién) principalmente para contratos de corta
duracion

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha. La Compafiia se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, Reduccion o Liquidacion de un Plan

Las modificaciones a la NIC 19 definen el tratamiento contable de cualquier modificacion, reduccion o
liquidacién de un plan ocurrida durante un ejercicio. Las modificaciones especifican que cuando se
produce una modificacién, reduccion o liquidacion de un plan durante el ejercicio sobre el que se informa,
se requiere que la entidad:

« Determine el costo actual del servicio para el periodo restante posterior a la modificacién, reduccion
o liquidacién del plan, usando las hipétesis actuariales utilizadas para recalcular el pasivo (activo)
neto por prestaciones definidas que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan
después de ese evento.

« Determine el interés neto para el periodo restante posterior a la modificacion, reduccion o liquidacion

del plan, usando: el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas que refleje los beneficios
ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada
para recalcular ese pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.
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3.13. Nuevos Estandares (continuacion)

Normas Emitidas No Vigentes (continuacién)

Las modificaciones también aclaran que la entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado,
o0 ganancia o pérdida en la liquidacién, sin considerar el efecto del limite del activo (asset ceiling). Esta
cantidad se reconoce como beneficio o pérdida. Después se determina el efecto del limite del activo
después de la modificacién, reduccion o liquidacién del plan, y cualquier cambio en ese efecto,
excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto, se registra en otro resultado global.

Esta norma se incluye en el Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1- 2019, del Decreto 2270 de
2019. Los cambios se aplicarén a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que se
produzcan en los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente, permitiendose su
aplicaciéon de manera integral y anticipada. Estas modificaciones se aplicaran solo a cualquier futura
modificacién, reduccién o liquidacion del plan de la Compafiia.

CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacién aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12. No se aplica esta
interpretacion a impuestos o gravamenes que estén fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye el
tratamiento de los intereses y sanciones relacionados que se pudieran derivar. La interpretacion aborda

especificamente lo siguiente:

o Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado

o Las hipotesis que debe hacer una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las
autoridades fiscales

« Como debe determinar una entidad el resultado final, las bases fiscales, las perdidas pendientes de

compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.
» Como debe considerar una entidad los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacion esta incluida en el Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1- 2019, del Decreto 2270 de
2019 y es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente,
permitiendo su aplicacién de manera integral y anticipada, se permiten determinadas exenciones en la
transicién. El Grupo aplicara la interpretacion desde su fecha efectiva. [El Grupo opera en un entorno
tributario multinacional compleja, la aplicacion de la Interpretacion puede afectar a sus estados
financieros / El Grupo no espera que tengan efectos en sus estados financieros]. Ademas, el Grupo
podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacion necesaria para aplicar

de manera correcta la interpretacién.
Mejoras Anuales 2018 (emitidas en octubre de 2018)

Las mejoras fueron introducidas en el marco contable colombiano por medio del Decreto 2270 de 2019,
incluyen:
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Enmiendas a la NIIF 3: Definicion de un Negocio

Las enmiendas a la definicién de un negocio en la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios ayuda a la
entidad a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. Aclaran los
requisitos minimos de un negocio, eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado son
capaces de reemplazar los elementos faltantes, adicionan orientacién para ayudar a las entidades a
evaluar si un proceso es adquirido es sustantivo, reducen las definiciones de un negocio y de productos,
e introducen una prueba opcional de concentracién de valor razonable. Se proporcionan nuevos
ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.

Dando que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones o eventos que ocurran en la

fecha de la primera solicitud o después, la Compaiiia no se vera afectado por estas enmiendas en la
fecha de transicion.

Enmiendas a la NIC 1y NIC 8: Definicién de Material o con Importancia Relativa

Las enmiendas alinean la definicion de “Material’ entre la NIC 1 - Presentacién de Estados Financieros y
la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores y aclaran ciertos aspectos
de la definicion. La nueva definicion establece que “La informacién es material o tiene importancia
relativa si su omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de propdsito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre la entidad que
informa especifica”.

No se espera que las enmiendas a la definicion de material o con importancia relativa tengan un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia.

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre comprendia:

2019 2018

Bancos y Corporaciones $ 12,649,676 $ 6,677,525
Caja 4,566 5,480
$ 12,654,242 $ 6,683,005

Al 31 de diciembre de 2019, el efectivo en bancos no tiene restriccién de tipo legal y es mantenido por la
Compafiia para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo.

El valor razonable del efectivo y sus equivalentes se aproxima a su valor registrado en libros debido a su
naturaleza de corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez.

Las tasas de rendimiento oscilan entre 2.08% y 4.20% para 2019 y 1.5% y 3% para 2018.
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre comprendia:

2019 2018

Parte Corriente

Clientes

Nacionales $ 11,835,673 $ 8,031,341

Exterior 6,063,505 7,736,177

Entes relacionados (Nota 22) 91,734,267 105,371,349

Cuentas por cobrar a empleados 12,484 45,514

Deudores varios 141,035 83,567
109,786,964 121,267,948

Total corriente $ 109,786,964 $ 121,267 948

Parte no corriente
Cuentas por cobrar a empleados $ 121,777 $ 219,122

Total no corriente 121,777 219,122
$ 109,908,741 $ 121,487,070

La rotacién promedio de cartera es de 65 dias entre las ventas nacionales y del exterior. No se hace
ningUn recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. Los registros de deterioro se
realizan cuando la probabilidad de pago es incierta y sobre la porcién de cartera que no tenga seguro de
crédito. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la cartera se encuentra asegurada en un 95%.

El analisis del deterioro se realiza para los vencimientos a partir del dia 120 con la probabilidad de
recaudo y el porcentaje de cobertura de la poliza que se tiene para tal fin.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la siguiente es la composicién por edades:

2019 2018
Corriente $ 62,657,529 $ 112,442,095
Hasta 89 dias 46,912,251 8,696,772
Entre 91 y 180 dias 63,665 -
$ 109,633,445 $ 121,138,867

El valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar esta denominado en
las siguientes monedas:
2019 2018

$ 21,184,535 $ 108,446,761
88,724,206 13,040,309
$ 109,908,741 $ 121,487,070

Pesos colombianos
Pesos equivalentes a los dolares (1)

(1) Para los afios 2019 y 2018 corresponde a US$ 27,073,670 y US$4,013, respectivamente. El incremento del afo
2018 a 2019 corresponde a la facturacion de polipropileno cuya moneda de facturaciéon cambio de COP a USD.
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6. Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre comprendia:

2019 2018
Materias primas $ 13,029,749 $ 16,008,390
Productos terminados (1) 8,790,963 9,012,245
Inventario en transito 10,334,233 1,418,407
Repuesto y accesorios 4,980,462 2,419,102
Productos en proceso 12,695 333,349
Material de empaque 111,409 371,108

$ 37,259,511 $ 29,562,601

(1) Durante el afio 2019 se reconocié una provision por valor neto de realizacién de $92.552, para el afio 2018 no
se presento provision por valor neto de realizacion (Nota 20).

7. Impuestos
7.1. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Descuentos tributarios (1) $ 312,991 $ -
Saldo a favor en impuestos 2,537,998 1,107,544

$ 2,850,989 § 1,107,544

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a las ganancias (2) $ 7,404,146 $ 4,864,558
Impuesto de industria y comercio 592,326 1,050,007

$ 7,996,472 $ 5,914,565

(1) Corresponde al descuento tributario por el Impuesto de Industria y Comercio que se pagara en el afio 2020.

(2) Este saldo incluye el saldo del impuesto de renta corriente luego del descuento de autorretenciones, saldo a
favor y descuento tributario de ICA.

7.2. Impuesto a las Ganancias

El 16 de octubre de 2019, la Corte Constitucional declaré inexequible la Ley 1943 de 2018 (Ley de
Financiamiento) y establecié que dicha decision tendria efecto a partir del 1 de enero de 2020, a fin de
que el Congreso, dentro de la potestad que le es propia, expida el régimen que la ratifique, derogue,

modifique o subrogue. A continuacion indicamos las disposiciones fiscales aplicables en Colombia para
el afio gravable 2019:

+ La tarifa general del impuesto de renta aplicable para sociedades nacionales, establecimientos
permanentes y entidades extranjeras es del 33%.
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7.2. Impuesto a las Ganancias (continuacion)

La tarifa del impuesto sobre la renta para el afio gravable 2018 fue del 33% y una sobretasa del 4%,
la cual aplicé cuando la base del impuesto sobre la renta fue superior a $800.

« Para los afios 2018 y 2019, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo
el sistema de renta presuntiva sera del 3.5% y 1.5% del patrimonio liquido del contribuyente del afo
inmediatamente anterior, respectivamente.

depreciacion fiscal a los contables y establece un limite al porcentaje de

e en la tabla establecida en la reforma tributaria Ley 1819 de 2016. Por
ase en unidades técnicas de

¢ Se ajustan los sistemas de

depreciacién anual con bas
otra parte, la amortizacion de las inversiones petroliferas se hace con b

produccion tal y como se hace contablemente.

Las fluctuaciones de las partidas expresadas en moneda extranjera sélo tendran efectos fiscales en
el momento de la enajenacién o abono en el caso de los activos, 0 liquidacion o pago parcial en el

caso de los pasivos.

L]

En 2019 el gobierno nacional expidié la Ley 2010, con la cual se modificaron ciertos aspectos
sustanciales (ver mayor detalle en nota 7.2.2).

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto sobre la Renta y CREE

ributaria por las declaraciones de Renta de

La compaiia presenta controversias con la administracion t
ministrativa y se espera resoluciéon a favor.

los 2013 y 2014, estas discusiones se encuentran en via ad

Las declaraciones de impuestos de 2017 y 2018 se encuentran sujetas a aceptacion y revision por parte
de las autoridades tributarias; en el evento que ello ocurra la Compafia no espera diferencias
significativas que impliquen la modificacion del impuesto liquidado, ni de la imposicion de sanciones que
conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir
de la fecha de su vencimiento o de la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido presentadas de
forma extemporanea. En el caso de Esenttia Masterbatch, por estar sujeto al cumplimiento de las reglas
de precios de transferencia, el término de firmeza es de 6 afios.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es
de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Gasto por Impuesto a las Ganancias

Por los afios terminados el
31 de diciembre

2019 2018
Corriente $ 21,290,827 $ 21,634,425
Corriente - ejercicios anteriores (125,980) 19,805
Diferido (830,915) 245,226

$ 20,333,932 $ 21,899,456
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7.2. Impuesto a las Ganancias (continuacién)
Conciliacién del Gasto por Impuesto a las Ganancias

La conciliacién entre el gasto por impuesto a las ganancias y el impuesto determinado con base en la
tarifa legal aplicable a la Compaiiia en Colombia es la siguiente:

Por los afios terminados el
31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuestos $ 133,921,229 $ 144,436,174
Tasa de renta nominal 15% 15%
Impuesto a las ganancias a tasa nominal 20,088,184 21,665,426
Ajustes para el calculo de la tasa efectiva:
Ingresos no gravados - (22)
Gasto de renta afios anteriores (125,980) 19,806
Gastos no deducibles 412,501 5,700
Diferencial en tasa por reforma tributaria (40,773) 208,546
Impuesto a las ganancias calculado 20,333,932 21,899,456
Caorriente 21,164,847 21,654,230
Diferido (830,915) 245,226

$ 20,333,932 $ 21,899,456

La tasa efectiva de tributacion al 31 de diciembre de 2019 calculada antes de impuestos y de la
participacion en las utilidades de compafiias del Grupo, asociadas y negocios conjuntos es de 15.18%.
La variacion frente a la misma tasa calculada con corte al 31 de diciembre de 2018 (15.16%) se debe
principalmente al 50% del gasto por impuesto de Industria y Comercio del ailo que no es deducible, el

otro 50% es descuento tributario y se registra en la cuenta del activo, aplicacion de la Ley de
Financiamiento, entre otros.

Impuesto sobre las Ganancias Diferido

La Compafila compensa los activos y pasivos por impuestos unicamente si tiene un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes: y en el caso de los activos y
pasivos por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias
requeridos por la misma jurisdiccion fiscal y por la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activo por impuesto diferido $ 581,283 $ 99,130
Pasivo por impuesto diferido (22,496,234) (2,225,114)

$ (21,914,951) $ (2,125,984)
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7.2. Impuesto a las Ganancias (continuacion)

Impuesto sobre las Ganancias Diferido (continuacion)

Al 31 de diciembre

2019

2018

Impuesto diferido activo (pasivo)
Provisiones y contingencias (1) $

149,120 $ 95,648

Cuentas por cobrar (2) 432,163 (69,672)
Propiedades, planta y equipo (3) (22,236,823) (2,149,369)
Inventarios (4) (162,950) (2,684)
Intangibles (5) (13,027) (3,388)
uentas por pagar (6) (83,434) 3,481
(21,914,951) (2,125,984)
Activo por impuesto diferido 581,283 99,130
Pasivo por impuesto diferido (22,496,234) (2,225,114)

$ (21,914,951) $ (2,125,984)

(1) Corresponde a las provisiones contables no procedentes fiscalmente,
variable de los empleados.

principalmente la provision del bono

()
(3)

(4)

(&)

(8)

Efecto de la diferencia causada contable que es retirada para efectos fiscales .

Corresponde a la diferencia en el costo y vida util de los activos fijos, en el afio 2019 se presenta una variacion
principalmente por la maquina “Splitter” recibida como aporte en especie de Esenttia S.A. (Nota 15)

Cuando se corre el proceso de costos, de acuerdo al porcentaje de producto vendido, se reconoce la
depreciacion (i) como costo de venta (ii) se reconoce como mayor valor del inventario.

Esta compuesto por la diferencia de las mejoras en propiedad ajena, la diferencia de vida util de los activos
intangible y los contratos de arrendamiento reconocidos bajo NIIF 186.

Para propositos fiscales la diferencia en cambio causada no aplica, por tal razén se rechazar el ingreso que se
gener6 sobre los saldos de las cuentas por pagar.

El siguiente es el detalle del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre:

Activo y Pasivo

Propiedad
Cuentas por Planta y Cuentas por Provisiones y
Cobrar Inventarios Equipo Intangibles Pagar Contingencias Total
Al 31 de diciembre de 2017 $ (2,924) $ 10,704 $ (1,932,827) $ (484) § (1,396) § 46,169 $(1,880,758)
Gasto del afio (66,748) (13,388) (216,542) (2,904) 4,877 49,479 (245,226)
Otros resultados integrales - - - - - - -
Otros - - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2018 (69,672) {2,684) (2,149,369) (3,388) 3,481 95,648 (2,125,984)
Gasto del afio 501,835 (160,266) 532,428 (9,639) (86,915) 53,472 830,915
Otros resultados integrales - - - - - - -
Otros - - (20,619,882) - (20,619,882)

Al 31 de diciembre de 2019 $ 432,163 $ (162,950) § (22,236,823) $ (13,027) § (83,434) § 149,120 $(21,914,951)
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7.2.1. Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto sobre la renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos o
partes relacionadas del exterior y ubicadas en zonas francas o con residentes ubicados en paises
considerados paraisos fiscales, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de renta y
complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, considerando para
estas operaciones el principio de plena competencia.

Esenttia Masterbatch present6 en el afio 2019 la informacién de precios de transferencia del afio 2018
correspondiente a la declaracion informativa y la documentacion comprobatoria, de acuerdo con la
normatividad tributaria vigente.

Para el afio gravable 2019, las transacciones efectuadas con vinculados econémicos del exterior, asi
como las condiciones de negocio bajo las cuales se desarrollaron tales operaciones y la estructura
general, no variaron significativamente respecto del afio anterior. Por esta razén, es posible inferir que
dichas transacciones fueron llevadas a cabo de acuerdo con el principio de plena competencia. Se
estima que no se requeriran ajustes derivados del analisis de precios de transferencia del afio 2019, que
impliquen modificaciones en la provision de renta del afio gravable 2019.

7.2.2. Reforma Tributaria

En 2019, el Gobierno Nacional expidi6 la Ley 2010, con la cual se modificaron ciertos aspectos
sustanciales. La tarifa general del impuesto de renta aplicable para sociedades nacionales,
establecimientos permanentes y entidades extranjeras sera: 2020 — 32%, 2021 - 31% y 2022 y
siguientes — 30%, aun asi la compafiia en virtud del contrato de estabilidad juridica que vence en el afio
2028 aplica la tarifa del 15%, a partir del afio 2029 aplicara la tarifa del 20%

De otra parte, para el aflo 2020, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta
bajo el sistema de renta presuntiva sera del 0.5% del patrimonio liquido del contribuyente del afio
inmediatamente anterior. A partir del afio 2021 Ia tarifa aplicable sera del 0%.

Impuesto a los Dividendos

A partir del 1 de enero de 2020, los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta
provenientes de distribuciones realizadas entre companias colombianas, estaran sometidos a una
retencion en la fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 7.5%. De otra parte, si las
utilidades con cargo a las cuales se distribuyen los dividendos no estuvieron sujetas a imposicion al nivel
de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en el periodo
de distribucion (para el afio 2020 la tarifa sera del 32%). En este supuesto, la retencién del 7,5% aplicara
sobre el valor del dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre la renta (32% para el afio 2020).

La tarifa de retencion del 7.5%, se causara solo en la primera distribucién de dividendos entre compariias

colombianas y podra ser acreditada contra el impuesto a los dividendos una vez a cargo del accionista
persona natural residente o al inversionista residente en el exterior.
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7.2.2. Reforma Tributaria (continuacion)

Impuesto a los Dividendos (continuacion)

Debe resaltarse que la retencion del 7.5% no aplica para: (i) compaiiias holding colombianas, incluyendo
entidades descentralizadas; y (i) entidades que hagan parte de un grupo empresarial p dentro de
sociedades en situacion de control debidamente registrados ante la Céamara de Comercio, de acuerdo

con la normativa mercantil.

Impuesto de Normalizacion

Se cre6 un impuesto a la normalizacion tributaria por el afio 2020, como un impuesto complementario al
impuesto sobre la renta y al impuesto al patrimonio, a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la
renta que tengan activos omitidos o pasivos inexistentes. Este impuesto se liquidara y pagara en una
declaracion independiente que sera presentada el 25 de septiembre de 2020, la cual, no permite
correccion o presentacion extemporanea. La tarifa del impuesto de normalizacién tributaria es del 15%.

Impuesto Sobre las Ventas

La Ley 2010/2019 estableci6 que el IVA pagado en la importacion, formacioén, construccion o adquisicion
de activos fijos reales productivos podra ser descontado del impuesto sobre la renta. Este IVA no podra
ser tomado simultaneamente como costo o gasto en el impuesto sobre la renta ni sera descontable del

impuesto sobre las ventas

En materia de Impuesto sobre las ventas, se modifico el listado de bienes y servicios excluidos de IVA
consagrados en los articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adiciond al articulo 437 del
Estatuto Tributario, en lo referente a directrices sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de
IVA por parte de prestadores de servicios desde el exterior y se indic6 que la retencion de IVA podra ser
hasta del 50% del valor del impuesto, sujeto a reglamentacion del Gobierno Nacional. La tarifa de IVA se
mantiene en 19%. (Art. 424, Art. 426, Art. 476 Estatuto Tributario).

Se establecié la base gravable que aplica para las importaciones de productos terminados producidos en
el exterior o en zonafranca con componentes nacionales exportados de manera definitiva o introducidos

de manera definitiva, o con materia prima importada.

Procedimiento Tributario

En materia de procedimiento existen modificaciones: (i) declaraciones de retencion en la fuente que a
pesar de ser ineficaces seran titulo ejecutivo, (ii) notificacion electronica de actos administrativos; y (iii)
pago de glosas en pliego de cargos para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos
puntos: (iv) eliminacién de extension de la firmeza a tres (3) afos adicionales por compensacion de

pérdidas fiscales.

De igual forma, se incluy6 un beneficio de auditoria para los afios gravables 2020 y 2021. En virtud de
este beneficio, la liquidacién privada de los contribuyentes del impuesto sobre la renta y
complementarios que incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del
30%, en relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior, quedara en firme dentro
de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su presentacién si no se hubiere notificado emplazamiento
para corregir o requerimiento especial 0 emplazamiento especial o liquidacion provisional y , siempre que
la declaracion sea presentada en forma oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.
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7.2.2. Reforma Tributaria (continuacion)
Procedimiento Tributario (continuacion)

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el impuesto neto de
renta del ailo inmediatamente anterior, la declaracion quedara en firme dentro de los doce (12) meses
siguientes a la presentacion de la declaracion si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacion provisional y siempre se presente la
declaracion de manera oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su
ubicacion en una zona geografica determinada; (i) cuando se demuestre que retenciones en la fuente
declaradas son inexistentes; (iii) cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT ($24). El término
previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de retencion en la fuente ni para el
impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas generales.

8. Otros Activos

El detalle de otros activos comprendia:

2019 2018

Corto plazo

Anticipos proveedores (1) $ 184,310 % 22,048
Depositos (2) 2,763 57,763
Gastos pagados por anticipado (3) 182,784 62,290
Otros anticipos 1,514 435
Total corto plazo $ 371,371 $ 142,536
Largo plazo

Acciones (4) $ 2,098,131 $ 605,791
Total largo plazo 2,098,131 605,791

$ 2,469,502 % 748,327

(1) Corresponde principalmente al anticipo otorgado para gastos varios de importacién por COP $115 millones

(2) Deposito por servicio de importacion y tramites de aduana por $500 y $2,263 por servicio de arrendamiento.

(3) Corresponde a poliza todo riesgo los cuales se amortizan de acuerdo con la vigencia del contrato.

(4) Corresponde a la inversién permanente en renta variable en Zona Franca de Cartagena S.A. con 328 acciones
equivalentes a un porcentaje de participacion del 11,07%, Sociedad Portuaria del Dique con 200 acciones
equivalentes a un porcentaje de participacion de 0,51%. La Administracion no considera que la Compania esté
en capacidad de ejercer control o influencia significativa sobre estas companias. En 2019 se actualizaron a valor
razonable las inversiones de la Sociedad Zona Franca por valor de $1.395,172 (328 acciones) y la sociedad
portuaria El Dique a un valor de $97,169 (200 acciones). La valoracion se efectué aplicando la metodologia de
valoracion de empresas (FLCD) a través de la cual se establecieron los valores de mercado de las compafiias,
siguiendo el procedimiento de valoracién de flujos de caja libre descontados teniendo en cuenta las siguientes
variables: Tasa de descuento (WACC): 9.8% nominal.

Inputs Zona Franca: Margen de operacion: 18%; Capex: $200 COP MM (continuidad operativa); TAX: 20%
Inputs Sociedad El Dique Zona Franca: Margen de operacion: 22%; Capex: $400 COP MM (continuidad
operativa); TAX: 20%. La metodologia de Fair Value no era aplicable para afios anteriores dado que no existia
un mercado activo de estas inversiones, datos observables que permitieran determinar el valor de mercado de
estos instrumentos o informacion de supuestos que pudiese haber utilizado la Compafia para determinar una
valoracion de estas inversiones.
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9. Propiedades, Planta y Equipos

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 con sus correspondientes
depreciaciones se presenta a continuacion:

Costo

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Adiciones

Bajas por retiro o venta

Traslados

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Adiciones

Bajas por retiro o venta

Otros movimientos (1)

Traslados

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Depreciacion del periodo

Bajas por retiro o venta

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Depreciacion del periodo

Otros movimientos (1)

Bajas por retiro o venta

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Saldo neto al 31 de diciembre del 2018
Saldo neto al 31 de diciembre del 2019

Planta y Construcciones en

Equipo Curso Edificaciones Terrenos Otros Total
$ 29,574,545 $ 1,071,402 $ 2,612,560 $ 16,476,216 $ 1,666,375 $ 51,401,098
1,412,433 2,649,712 - - 859,383 4,921,528
(253,594) - - - = (253,594)
655,445 (896,597) 164,672 - 76,480 -
31,388,829 2,824 517 2,777,232 16,476,216 2,602,238 56,069,032
1,184,179 2,155,483 1,440,488 1,899,984 6,680,134
(52,797) o = - - (52,797)
256,166,802 1,641,982 - - 2,526,542 260,335,326
274,825 (367,135) 92,310 - - -
$ 288,961,838 $ 6,254,847 $ 4,310,030 $ 16,476,216 $ 7,028,764 $ 323,031,695
$ (9901915 $ - $ (1,130,443) $ - 3 (760,804) § (11,793162)
(1,581,888) - (174,198) - (229,056) (1,985,142)
203,758 - = - 203,758
(11,280,045) - (1,304,641) - (989,860) (13,574,546)
(5,927,890) - (794,482) - (362,780) (7,085,152)
(118,901,510) - - - (1,413,137) (120,314,647)
30,793 - = = - 30,793
$ (136,078,652 $ - $ (2,099,123) $ - $  (2,765,777) $ (140,943,552)
$ 20,108,784 $ 2824517 $ 1472591 $ 16,476,216 $ 1,612,378 $ 42494 486
$ 152,883,186 $ 6,254,847 $ 2,210,907 $ 16,476,216 $ 4,262,987 $ 182,088,143

(1) En el 2019 se recibio maquina denominada “splitter” como aporte en especie por valor neto de $140,020,679 (260,335,326 en el costo y 120.314.647 en

depreciacion acumulada) de acuerdo con acta No. 42 de la Junta de Socios (Nota 15).
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9. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Los cargos por depreciacién por valor de $7,085,152 y 1,985,142 y correspondiente a los afios 2019 y
2018, respectivamente, fueron cargados en los costos de ventas y gastos de administracién.

Para el afio 2019, la Compaiiia determiné que no existen cambios significativos en las vidas dtiles
estimadas, métodos de depreciacion y valor residual. Tampoco se reconocieron pérdidas por deterioro
que afecten el resultado del ejercicio.

No se tienen garantias de propiedades, plantas y equipos por deudas.

Para 2019 se realiz6 el analisis cualitativo de indicadores de deterioro para los grupos de activos fijos de
la compariia obteniendo como resultado que no existe deterioro en los mismos, por lo tanto, no se
reconocen costos o gastos por ese concepto en los estados financieros de la companiia.

10. Inversiones en Subsidiarias y Asociadas

El saldo de inversiones en subsidiarias y asociadas, valorados por el método de participacién,
comprendia;

2019 2018
Inversiones en Subsidiarias
Esenttia Resinas del Perd S.A.C. $ 3 $ 3
3 3
Inversiones en Asociadas
Refineria de Cartagena S.A. 1,370 1,370
Bioenergy S.A. 134 135
1,504 1,505
Saldo final Inversiones $ 1,507 $ 1,508

11. Intangibles

El movimiento de intangibles por el periodo de 31 de diciembre de 2019 y 2018, en la categoria del
software y con sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

2019 2018
Licencias y Software
Costo
Saldo Inicial $ 117,898 $ 124,709
Baja - (6,811)
$ 117,898 117,898
2019 2018
Amortizaciéon acumulada
Saldo inicial $ (27,286) § (12,284)
Amortizacion del periodo (Nota 17 y 18) (15,002) (15,002)
(42,288) (27,286)
Saldo neto $ 75,610 $ 90,612
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12. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los siguientes son los saldos de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar a 31 de diciembre:

2019 2018
Entes relacionados (Nota 22) $ 28,157,726 $ 27,964,086
Proveedores del exterior 14,677,206 8,230,934
Proveedores nacionales 10,313,775 6,955,043
Retencion en la fuente 171,863 171,808
Depositos recibidos de terceros 133,071 20,401
Acreedores varios 1,226 189,991

$ 53,454,867 9 43,532,263

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar s€ aproximan a su valor
razonable.

13. Provisiones por Beneficios a Empleados

Los siguientes son los saldos de las provisiones por beneficios a empleados a 31 de diciembre:

2019 2018
Prestaciones sociales y salarios por pagar $ 485,750 $ 510,911
Otros beneficios (1) 70,171 65,594
Pension 65,420 46,469
Aportes parafiscales 85,907 52,877
Salud 82,810 49,976
$ 790,058  $ 725,827

(1) Esté compuesto principalmente para 2019y 2018 por seguro de vida, medicina prepagada, vales sodexo, aporte
extra fondo de empleados.

14. Compromisos

La Compafifa tiene firmado con su vinculado Reficar S.A., la “Oferta comercial para la venta de propileno
y devolucion de propano” cuya vigencia se ampli6 hasta el 1 de noviembre de 2019 mediante acta del 10
de octubre de 2016, donde el vinculado acttia como vendedor, durante 2019 fue aprobado otro si para la
ampliar el plazo hasta el 1 de febrero de 2020. El objetivo principal es la venta de un volumétrico minimo
anual de 60,000 toneladas de propileno entregadas en una corriente de propano y propileno, con un
contenido minimo de 65% en volumen de propileno, para que la Compaiiia la custodie desde el punto de
entrega, consumo o use el propileno y devuelva al vendedor el propano contenido en la corriente, de
acuerdo con las condiciones establecidas por las partes.

El 20 de septiembre de 2017 se firmo se firmé contrato con Ecopetrol S.A., cuya vigencia inicié el 01 de
octubre de 2017 para entregas de +/- 64000 Tm por afio de propileno contenido en una corriente de
propano y propileno producido en la Refineria de Barrancabermeja con un contenido minimo de 65% en
volumen de propileno, el plazo de ejecucion de este contrato va hasta el 31 de agosto de 2022.
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15. Patrimonio
Los principales componentes del patrimonio se detallan a continuacion:
15.1. Capital Suscrito y Pagado y Prima en Colocacién de Aporte

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social esta representado en 100,612 cuotas de valor
nominal de $145,265,143 cada una y 83,112 de estas acciones poseen una prima en colocacion de
acciones unitaria de $1,307,382.65. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social asciende a
$123,274,603 y $2,542,140 respectivamente.

El 13 de agosto de 2019 se realiz6 Junta Extraordinaria de socios de acuerdo con el acta No .42 en la
cual se aprob¢ la emision de aportes de capital por 83,317 cuotas por valor de $12,073,276 a un valor
nominal de $145.265,14 por cuota, con prima en colocacién de cuotas por $108,659,187 a un valor de
$1,307,393 por cuota, para recibir mediante el aporte en especie del activo denominado splitter con los
siguientes valores:

COP$
Valor maquina splitter $ 140,020,679
Inventarios de repuestos splitter 1,331,666
Pasivo impuesto diferido splitter (20,619,882)

$ 120,732,463

15.2. Reservas Patrimoniales

La Compaiiia est4 obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta
que el saldo de las reservas sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible
antes de la liquidacion de la Compaiifa, pero puede utilizarse para absorber y reducir pérdidas. Son de
libre disponibilidad por la Junta de Socios las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes
mencionado. Las reservas corresponden a la reserva legal acumulada. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018 las reservas patrimoniales presentan un saldo de $1,271,070.

15.3. Distribucién de Dividendos

La Compaiiia ha distribuido a sus socios $ 122,636,718 y $114,240,579 por los afios 2019 y 2018,
respectivamente, mediante acta No. 41 y acta No. 40 de la Junta de Socios.

15.4. Otro Resultado Integral

En 2019 se actualizaron las inversiones a valor razonable por $1,492,341 de las siguientes sociedades
Zona Franca S.A. ($1,395,172) y Sociedad Portuaria el Dique ($97,169).

16. Ingresos de Actividades Ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos por ventas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018;
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16. Ingresos de Actividades Ordinarias (continuacion)

2019

2018

Ventas nacionales

Propileno grado polimero y Masterbatch (1)
Ventas al exterior

Masterbatch

$ 500,787,358

32,771,140

$ 635,303,831

32,360,346

Total de ingresos

$ 533,558,498

$ 667,664,177

(1) El 86% de los ingresos s concentran en ventas generadas a su ¢

ventas de propileno obedece en gran medida a la baja del precio i
baja del precio de venta pasando de un precio promedio de venta
pesos/kg en 2019.

17. Costo de Ventas

El siguiente es el detalle del costo de ventas discriminado por funcion, por los afos terminados el 31 de

diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018:

asa matriz Esenttia S.A. La reduccion de las

nternacional del propileno, lo cual influyé en la
de $3,537 pesos/kg en 2018 a $2,788

Costos variables

Compras de otros productos y gas (1)

Productos importados

Energia eléctrica

Inventario inicial menos final y otras asignaciones

Costos fijos

Costos generales (2)

Materiales y suministros de operacion (3)
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 9y 11)
Costos laborales

Mantenimiento

Impuestos y contribuciones

2019 2018
$ 322,320,117 $ 467,777,036
16,170,742 14,720,398
5,828,152 3,244,281
3,780,276 1,195,936
$ 348,099,287 $ 486,937,651
$ 11,831,706 $ 9,886,553
11,234,824 5,553,843
6,947,292 1,855,579
4,365,352 4,232,112
2,062,332 1,712,869
160,591 155,914
36,602,097 23,396,870

$ 384,701,384

$ 510,334,521

(1) Principalmente Propileno.

(2) Principalmente servicios contratados, arrendamientos, seguros plantas y reparacione

(3) Aumento correspondiente al costo de gas cogenerador del “Splitt

18. Gastos de Administraciony Operacion

El siguiente es el detalle de los gastos de administracién y operacion dis

er’.

afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018:

s locativas.

criminados por funcion, por los
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18. Gastos de Administracion y Operacion (continuacién)

2019 2018
Gastos laborales $ 1,438,044 § 1,421,503
Gastos generales y otros 963,963 1,136,134
Impuestos y contribuciones 606,800 264,335
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 9 y 11) 152,862 144,565

$ 3,161,669  $ 2,966,537

Gastos de operacién

Gastos generales $ 5,633,625 $ 5,094,351
Industria y comercio 1,998,850 4,772,461
Gastos laborales 1,082,746 1,037,009

$ 8,715,221 $ 10,903,821

19. Resultado Financiero, Neto

El siguiente es el detalle del resultado financiero por los arios terminados el 31 de diciembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018:

2019 2018
Rendimientos e intereses $ 136,699 $ 46,378
Intereses (74,749) (1,316)
Gastos bancarios (23,083) (42,642)
Ganancia por diferencia en cambio, neta (1) (2,638,849) 506,663

$  (2,599,982) § 509,083

A 31 de diciembre la posicién cambiaria de la companfia es activa. A continuacién, se detallan los valores
expuestos en moneda extranjera (USD):

2019 2018
Efectivo y Equivalentes $ 2,232 % 1,119
Cartera 27,073 4,002
Otros Activos 352 148
Total Activos 29,657 5,269
Proveedores / Ctas por Pagar 11,552 2,276
Otros Pasivos 12 -
Provisiones 88 -
Total Pasivos 11,652 2,276
Posicion Neta $ 18,005 $ 2,993
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20. Otros Gastos (Ingresos) No Operacionales, neto

El siguiente es el detalle de otros ingresos (gastos) no operacionales por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

2019 2018
Ingresos por servicios (1) $ 380,090 $ 499,955
Indemnizaciones 40,001 44,251
Dividendos 22,140 -
Perdida en baja de activos fijos (22,004) (56,647)
Donaciones (50,000) (50,000)
Valor neto de realizacion de inventarios (Nota 6) (92,552) -
Pérdida en baja de inventarios (327,425) -
Otros (409,263) 30,088

- 146
$ (459,013) § 467,793

Método de participacion en inversion

(1) Corresponde a servicios facturados a Esenttia Propilco por concepto de purificacion de PGR Recuperado.

21. Gestion de Riesgos

Por su estructura financiera, 1a Compaiiia se encuentra expuesta en forma directa a riesgos de tipo de
cambio, de crédito y de liquidez como se describe a continuacion:

21.1. Riesgo de Tipo de Cambio

La Compafiia es moneda funcional el peso colombiano, moneda en la que opera principalmente; no
obstante realiza ventas y compras en el mercado internacional, por tal razon, esta expuesta al riesgo de

tipo de cambio, el cual surge de diversas exposiciones en moneda extranjera debido a transacciones

comerciales y a saldos de activos y pasivos en moneda extranjera. La posicion monetaria en dolares al

cierre del 31 de diciembre de 2019 fue de US$18,002,97.

El peso se aprecio en promedio un 10.98% en 2019 y durante 2018 en un 0,2%. Las tasas de cierre
fueron $3,277.14 y $3,249.75 para el 2019 y 2018, respectivamente.

21.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que la Compafiia adquiere como consecuencia del incumplimiento en las

obligaciones de los clientes, de las instituciones financieras con las que se realizan inversiones.

La Qompaﬁia hace un monitoreo constante a las condiciones comerciales y financieras de los clientes y
se tienen establecidas las siguientes categorias de riesgo para el control de las autorizaciones de

compras:

Z05: Agrupa los clientes nuevos, sin cupo de crédito o con manejo de inventario por consignacion. Todos

sus pedidos son bloqueados hasta que se reciba un pago por anticipado o una fuente liqguida de pago.

Para clientes en consignacion, se hace la confirmacion de la utilizacion real del cupo.
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21.2. Riesgo de Crédito (continuacién)

Z04: Agrupa a los clientes a los que se les aprueba un crédito nuevo, sus compras se autorizan de
acuerdo con la disponibilidad del cupo y al plazo acordado, no se toleran dias de mora en caso de tener
cartera vencida.

Z03: Agrupa clientes a los que una vez analizada su trayectoria de pago, el sistema les permite una
autorizacion automatica de sus compras siempre que su vencimiento no exceda 8 dias de mora.

Z02: Agrupa clientes considerados solventes de acuerdo con su trayectoria con la Compaiiia. Tolera
hasta 15 dias de mora.

Z01: Agrupa clientes considerados estratégicos donde puede llegar a autorizar compras con hasta 30
dias de mora.

Z00: Solo las operaciones entre la Compaifiia y sus compaiiias vinculadas.

El siguiente es un detalle por clase de riesgo:

Cartera Nacional 2019 Cartera Nacional 2018
Riesgo Cant Vr. COP Participacién Riesgo Cant Vr. COP Participacion
Z00 2 $ 92,793,649 91% Z00 1 $ 104,770,093 93%
201 6 322,583 0% Z01 2 822,141 1%
Z03 59 6,523,945 6% Z03 14 3,349,964 3%
204 7 603,224 1% Z04 1 3,220 0%
Z05 3 1,707,188 2% 205 7 3,727,457 3%
77 $ 101,950,589 100% 25 $ 112,672,875 100%
Cartera Exportacién 2019 Cartera Exportacién 2018
Riesgo Cant Vr. COP Participacién _Riesgo Cant Vr. COP Participacién
201 1 $ 1,664,431 22% ZO01 1 $ 960,594 1%
Z02 - - 0%  Z02 1 - 0%
203 13 2,712,795 35%  Z03 2 2,043,973 24%
204 8 2,030,251 26%  Zo4 21 2,153,543 26%
Z05 11 1,275,379 17%  Z05 24 3,307,882 39%
33 $ 7,682,856 100% 49 $ 8,465,992 100%

21.3. Riesgo de Liquidez

La capacidad para acceder a los mercados de crédito para obtener financiacién bajo términos favorables
bien sea para refinanciamiento de su deuda 0 para nuevos proyectos de inversién, puede verse limitada
debido a la coyuntura de precios bajos que actualmente experimentan el sector de hidrocarburos. De la

misma forma, la ocurrencia de situaciones que puedan afectar el entorno politico y regional de Colombia

menos favorables.
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21.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con nuestra

fondos netos suficientes para cumplir con los compromis
cronograma de vencimientos, sin costes adicionales. Los
seguimiento de la liquidez es la prevision de flujo de efectivo.

A 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene sus cuentas por pagar con los acreed

plazo.
21.4.Gesti6n de Capital

Los objetivos de la Compafiia al ad

de continuar como empresa en marc
a otros grupos de interés y mantener una es

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compa
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas

para reducir sus pasivos.

La Compafia mantiene niveles de endeudamiento muy baj

sobre patrimonio) cercanos a cero.

22. Entes Relacionados

A continuacion, se detallan las transacciones al 31 d

entes relacionados, asi:

(a) Cartera

Polipropileno del Caribe S.A.
Esenttia Resinas del Pert S.A.C.
Saldos (Nota 5)

(b) Proveedores
Polipropileno del Caribe S.A.
Ecopetrol S.A.

Refineria de Cartagena S.A.
Saldos (Nota 12)

(c) Ventas de Bienes y Servicios
Polipropileno del Caribe S.A.
Esenttia Resinas del Pertu S.A.C.
Saldos

(d) Costos y gastos
Polipropileno del Caribe S.A.
Ecopetrol S.A.

Refineria de Cartagena S.A.
Saldos

ministrar el capital
ha con el propésito de g
tructura de capita

s politicas destinadas a garantizar que haya
os financieros de la Compafiia dentro de su
principales instrumentos para la medicion y

son el salvaguardar la capacidad de la Compafiia
enerar retornos a sus accionistas, beneficios
| 6ptima para reducir el costo del capital.

2019 2018
90,114,916 104,410,755
1,619,351 960,594
91,734,267 105,371,349
8,312,509 6,243,990
8,060,574 5,500,520
11,784,643 16,219,576
28,157,726 27,964,086
463,268,867 611,837,324
2,588,211 1,762,990
465,857,078 613,600,314
137,757,917 50,492,283
84,064,352 130,902,643
147,796,730 234,153,117
369,618,999 415,548,043

ores en el corto

fiia puede ajustar el importe de los dividendos
acciones o vender activos

os, con ratios de apalancamiento (deuda neta

e diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, con
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23. Mediciones del Valor Razonable

Los siguientes métodos e hipbtesis se usaron para estimar el valor razonable de cada clase de
instrumentos financieros para los cuales se puede estimar dicho valor:

Efectivos y Equivalentes
El monto contable se aproxima al valor razonable debido al corto vencimiento de estos instrumentos.
Cuentas comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar Corrientes y no Corrientes

Los valores razonables de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes Y no corrientes se
aproximan a su monto contable debido a su caracter de corto o mediano plazo.

Cuentas Comerciales por Pagar y otras Cuentas por Pagar Corrientes

Los valores razonables de las cuentas por pagar se aproximan a su monto contable debido a su caracter
de corto o mediano plazo.

24. Hechos Posteriores

No se presentaron hechos posteriores que afecten los estados financieros.
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A los sefiores socios de Esenttia Masterbach Ltda.:

26 de febrero de 2020

Los suscritos Representante legal y Contador de la Compaiiia certificamos que los estados financieros
de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los periodos de doce meses terminados en esa
fecha, han sido fielmente tomados de los libros, y que antes de ser puestos a su disposicién y de
terceros, hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

1 Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado

durante el afo terminado en esta fecha.

2 Todos los hechos economicos realizados por la Compaiiia, durante el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se han reconocido en los estados financieros.

3. Los activos representan probables derechos econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables obligaciones actuales y futuras, obtenidos o a cargo de la Compaiiia al 31 de

diciembre de 2019 y 2018.

4  Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las normas
de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

5. Todos los hechos econdémicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,

descritos y revelados en los estados financieros.
e e \\T_‘\ t
< — ~ 37@(@“97%

Liliana Margarita Gutiérrez Corro
Contador Publico
Tarjeta Profesional 39450-T

Maria Ines Hurtado
Representante Legal Suplente
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